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Generell information
Aktierna i Wiking Mineral AB (publ) ("Wiking Mineral”) &r upptagna till han-
del p& marknadsplatsen Aktietorget som star under Finansinspektionens
tillsyn. Handel i bolagets aktier kan bland annat féljas pa Internetadres-
sen www.aktietorget.se under fliken "Kurser” samt pa de ledande affars-
tidningarnas sidor for borskurser under "Aktietorget . Handelsposten om-
fattar 1 aktie. Bolaget har tréffat ett anslutningsavtal med Aktietorget
om bland annat informationsgivning i syfte att sékerstélla att aktiedga-
re och 6vriga aktérer p& marknaden erhéller korrekt, omedelbar och sam-
tidig information om Wiking Minerals utveckling. Detta innebar att bola-
get i sin informationsgivning foljer tillimpliga lagar och forfattningar samt
rekommendationer som géller for aktiemarknadsbolag noterade vid regle-
rad marknadsplats. Aktiedgare, dvriga aktorer pa aktiemarknaden och all-
ménheten kan kostnadsfritt prenumerera pa bolagets pressmeddelanden
och ekonomiska rapporter genom Aktietorgets nyhetstjanst (www.aktie-
torget.se) eller genom att anmala sig pa bolagets hemsida.
Forkortningarna Wiking Mineral och bolaget anvands pé ett flertal
stéallen i detta prospekt. Med detta menas Wiking Mineral AB (publ). Allin-
formation som ldmnas i prospektet bér noga dvervagas, i synnerhet med
avseende pé de specifika forhallanden som framgar i avsnittet "Riskfakto-
rer” pa sid 8 och som beskriver de risker som en investering i Wiking Mi-
nerals aktie innebar. Prospektet riktar sig inte, direkt eller indirekt, till sdda-
na personer vars eventuella forvérv av aktier i Wiking Mineral forutsétter
ytterligare prospekt, registrerings- eller andra atgéarder &n de som féljer
av svensk ratt. Prospektet far inte distribueras i eller till land dér distribu-
tionen av prospektet forutsatter ytterligare registrerings- eller andra at-
garder &n sadana som foljer av svensk ratt eller strider mot tillampliga be-
stdmmelser i sddant land. Varken bolagets nuvarande aktier eller de nya
aktierna har registrerats eller kommer att registreras enligt Konvertibe-
led States Securities Act fran 1933 eller tilldmplig lag i annat land och pro-
spektet riktar sig inte till aktiedgare med hemvist i USA, Australien, Japan,
Nya Zeeland, Sydafrika eller Kanada, eller med hemvist i ndgot annat land
dar distribution eller offentliggérande av prospektet strider mot tillampli-
ga lagar eller regler eller forutsétter ytterligare prospekt, registreringar el-
ler andra dtgarder &n de krav som foljer av svensk lag. For detta prospekt
galler svensk lag. Tvist pa grund av innehdllet i detta prospekt skall avgo-
ras enligt svensk lag och av svensk domstol exklusivt.

Registrering hos Finansinspektionen

Prospektet har godkants och registrerats hos Finansinspektionen i enlighet
med bestammelserna i 2 kap 25-26 § lagen (1991:980) om handel med
finansiella instrument samt Kommissionens férordning (EG) nr 809/2004.
Godkannandet och registreringen innebér inte att Finansinspektionen ga-
ranterar att sakuppgifterna i prospektet ar riktiga eller fullstandiga. De nya
reglerna for prospekt som infordes den 1 januari 2006 mojliggor spridning
av prospektet inom hela EES via sa kallad passportering. | férekommande fall
kan person som med anledning av detta prospekt vacker talan mot Wiking
Mineral blitvungen att sjélv sta for dversattningskostnaden av dokumentet.

Handlingar som hélls tillgéngliga for inspektion

Handlingar som bolagets bolagsordning samt arsredovisningar som till nd-
gon del ingdr eller hanvisas till i detta prospekt, finns tillgangliga for in-
spektion pa bolagets huvudkontor med adress Wiking Mineral AB (publ),
Skeppargatan 27, 4tr, SE-114 52 Stockholm. Om aktiedgare eller tank-
bara investerare 6nskar ta del av dessa handlingar i pappersformat, van-
ligen kontakta bolagets huvudkontor pa telefonnummer 08-667 41 40.

Uttalanden och bedémningar om framtiden

Detta prospekt innehdller uttalanden och bedémningar av framtidsinrik-
tad karaktar som aterspeglar styrelsens nuvarande uppfattning och be-
démning om framtida ténkbara handelser och finansiell utveckling. Orden
“avser”, "bedomer”, "forvantar”, “skall”, “forutser”, “planerar”, “prognosti-
serar”, "anser”, "borde” och liknande uttryck anger att informationen i fra-
ga handlar om framtidsinriktade uttalanden och beddmningar. Aven om
bolaget anser att gjorda uttalanden och beddémningar om framtidsinrik-
tad information &r rimliga, kan inga garantier ldmnas att dessa uttalan-
den och bedémningar kommer att infrias. Framtidsinriktade uttalanden
och beddémningar uttrycker endast bolagets antaganden vid tidpunkten
for prospektets publicering. Lasaren uppmanas att ta del av den samlade
informationen i prospektet och samtidigt ha i dtanke att bolagets framti-
da utveckling, resultat och framgang kan skilja sig vasentligt fran bolagets
nuvarande uttalanden och bedémningar. Bolaget gor inga utféastelser att
offentligt uppdatera eller revidera framtidsinriktade uttalanden och be-
domningar till foljd av ny information, framtida handelser eller annat uto-
ver vad som kravs enligt lag.

Information fran tredje part

Detta prospekt innehdller information om Wiking Minerals marknad och
bransch. Bolaget har hamtat denna information fran ett flertal kallor, bland
annat branschpublikationer, marknadsundersokningar fran tredje part och
allméant tillganglig information, exempelvis via Internet. Varken bolaget,
styrelsen, ledande befattningshavare eller bolagets huvudaktiedgare ga-
ranterar att informationen fran dessa kallor ar korrekt. I synnerhet skall pa-
pekas att marknadsbeddmningar i olika former ar férenade med stor osa-
kerhet och att inga garantier kan ldmnas att sddana bedémningar kommer
att infrias.

Information fran tredje part, har atergivits korrekt och, savitt bolaget
kan kanna till och forsakra genom jamférelse med annan information som
offentliggjorts av berord tredje part, har inga uppgifter utelamnats pa ett
satt som skulle kunna gora den atergivna informationen felaktig eller miss-
visande. Utéver information fran utomstdende, sammanstaller &ven bola-
get viss marknadsinformation baserad pa branschaktérer och aktérer som
tillhandahaller analytisk information. Bolagets interna marknadsundersok-
ningar och bedémningar har €j verifierats av oberoende experter och bo-
laget kan inte garantera att en tredje part eller ndgon av bolagets kon-
kurrenter som anvander andra metoder for datainsamling, analyser och
berékningar av marknadsdata kommer att erhdlla eller generera samma
resultat.
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Sammanfattning

Foljande sammanfattning skall ses som en introduktion till prospektet
och innehaller inte nddvandigtvis all information for ett investerings-
beslut, varfoér varje investeringsbeslut skall baseras pa prospektet i
dess helhet. Den som vécker talan vid domstol med anledning av pro-
spektet kan bli tvungen att svara for kostnaderna for 6versattning av
prospektet. Civilrattsligt ansvar kan endast dldaggas de personer som
upprattat sammanfattningen om denna é&r vilseledande, felaktig eller
oférenlig med 6vriga delar av prospektet.

Riskfaktorer

Allt foretagande och &gande av aktier &r férenat med ett visst matt av
risktagande. En investering i Wiking Mineral medfor att en investerare
maste beakta de risker som bolaget utsatts for och hur dessa hante-
ras. Nagra av riskerna har identifierats nedan. Dessa riskfaktorer &r inte
framstallda i prioritetsordning och gér inte ansprak pa att vara heltack-
ande. Vidare finns risker relaterade till redovisade mineraltillgdngar och
risker avseende framtida finansieringsbehov. Aven risker relaterade till
mer rigoros miljolagstiftning skall beaktas. Wiking Mineral ar beroen-
de av underleverantorer for att bedriva prospektering vilket innebar en
risk. Precis som fallet &r med de flesta foretag sa innebar Wiking Mine-
rals beroende av nyckelpersoner en risk. Ovriga risker &r t.ex. relate-
rade till framtida finansieringsbehov, &ganderétt till undersokningstill-
stand, tillgang till utrustning, naturkatastrofer, valuta, réntor, politiska
risker, metallpriser, skatter, osakerhet i framtidsbeddmningar, uppfyl-
lande av emissionsgaranti, aktiemarknadsrisk och risk relaterad till ka-
pital till nya prospekteringsprojekt.

Affarsidé och strategi
Wiking Minerals affarsidé &r att genom framgangsrik mineralprospek-

tering skapa varden dt aktiedgarna.

Wiking Minerals affarsstrategi ar att:

B investera kompetens och resurser i omraden med potential for
fyndigheter av bas- och &delmetaller i Sverige.

B Bedriva en systematisk och langsiktig prospekteringsverksamhet.

B arbeta i ett mindre antal strategiskt utvalda geografiska omraden.

B stimulera entreprendrskap och kreativt tankande bland bade
anstallda och konsulter.

B stréva efter kostnadseffektiva prospekteringsldsningar.

Historisk utveckling

Bolaget grundades i Sverige och registrerades hos Patent- och regist-
reringsverket den 25 januari 2005 och har sedan den 18 augusti 2005
bedrivit verksamhet under firma Wiking Mineral AB (publ).

Bolagets aktie upptogs till handel pd Aktietorget den 15 maj 2006.

2005
B Wiking Mineral AB grundades den 25 januari 2005.
B Euroclear-anslutning.

2006

B Tva nyemissioner om sammanlagt 30 MSEK.

B Notering pa Aktietorget den 15 maj 2006.

B Bolagets prospekteringsverksamhet paborjas.

B Wiking Mineral borrade totalt 250 meter under 2006.

2007

B Forvarv av Noble Metals Exploration AB.
B Nyemission om 20 MSEK.

B Chefsgeolog Mats Willdén fran Boliden AB anstélls.

B Fusion mellan Wiking Mineral AB och helédgda dotterbolag.
B Wiking Mineral borrade totalt 4.600 meter under 2007.
2008

B Antagen mineraltillgdng pavisas i Bunsas.

B Langtraskfyndigheten upptécks.

B Avyttring av undersokningstillstand pa uran.

B Wiking Mineral borrade totalt 10.600 meter under 2008.

2009
B Indikerad mineraltillgdng pavisas i Gladhammar.

Indikerad mineraltillgdng pavisas i Bunsas.

|
B Zink- och blymineralisering patréffas vid Myssfallet i Saxafaltet.
B Fynd av quld i Bastutjarnen néra Boliden.

|

Wiking Mineral borrade totalt 6.200 meter under &ret.



Verksamhet

Wiking Mineral bedriver prospektering med malet att finna brytvarda
gruvfyndigheter i Sverige. Bolagets projektportfolj bestar av 42 un-
dersokningstillstdnd om cirka 30.500 hektar med inriktning pa guld
och basmetaller. Wiking Mineral innehar och utvecklar flera intressan-
ta fyndigheter och lovande projektet i framférallt malmprovinserna
Skelleftefaltet och Bergslagen. Wiking Mineral har cirka 1.400 aktie-
dgare och bolagets aktie &r upptagen till handel p& Aktietorget under
kortnamnet WIKM.

Medarbetare
Den 30 september 2009 var antalet anstéllda i bolaget 6 st, varav

1 kvinna. Samtliga anstéllda finns i Sverige.

Konkurrens
Antalet aktorer pd marknaden har 6kat vasentligt under de senaste
aren. Det finns drygt hundra bolag som innehar undersékningstillstand
i Sverige, allt frdn mindre inhemska prospekteringsbolag till stora inter-
nationella gruvbolag. Prospekteringsbolagen befinner sig i olika utveck-
lingsfaser. Inriktning vad betraffar metaller och sékomréden varierar.
Svenska bolag stér for cirka 65 procent av prospekteringen i Sverige.
Wiking Mineral konkurerar om personal, undersokningstillstand,
entreprendrer och kapital. Det &r inte ovanligt med strategiska sam-
arbeten olika prospekteringsbolag emellan.

Styrelse, ledande
befattningshavare och revisorer

Styrelse

Claes Levin (fodd 1941), Ordférande
Ivan Isaksson (fodd 1938)

Thomas Jonsson (fodd 1946)

Bo Hedberg (fodd 1937)

UIf Persson (fodd 1957)

Ledande befattningshavare
Dick Levin (fodd 1972), VD
Mats Willdén (fodd 1948), Chefsgeolog

Revisor 2005-2009
Gunno Rydberg (fodd 1949), Ernst & Young AB

Revisor 2005-
Joakim Falck (fédd 1972), Ernst & Young AB

Revisor 2009-
Karin Grann (fédd 1954), Ernst & Young AB

Framtidsutsikter

Wiking Mineral planerar under de kommande dren verksamhet med en
beraknad &rlig kapitalforbrukning om cirka MSEK 20. Insatserna kom-
mer de narmaste aren framfor allt koncentreras till bolagets projekt
Langtrask, Bastutjarnen, Petiktrask, Bunsds, Saxaféltet och Gladham-
mar. Bolagets avsikt &r att inledningsvis fordela resurserna jamnt dver
bolagets projekt, for att sedan stegvis 6ka investeringarna i de projekt
som har storst potential till framtida lénsamhet. Bolagets malsattning
ar att inom tre r ansdka om bearbetningskoncession for ett eller fle-
ra av bolagets projekt.

Sarskild information om medlemmarna

i bolagets forvaltnings-, lednings-

och kontrollorgan samt intressekonflikter

och transaktioner med nérstaende

Ingen av de personer som namns under rubriken Styrelse, ledande be-
fattningshavare samt revisorer pa sid 56-58, har under den senaste
femarsperioden deltagit i ndgon konkurs, ddémts i bedragerirelaterade
mal, ej heller deltagit i likvidation eller konkursférvaltning. Under den
senaste femarsperioden har det ej heller funnits eller finns det fran
myndigheters sida ndgra anklagelser och/eller sanktioner mot ndgon
av de ndmnda personerna. Ingen av personerna har under den senaste
femarsperioden gj heller forbjudits av domstol att ingd som medlem av
emittents forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller frén att ha
ledande eller 6vergripande funktioner hos en emittent.

Wikings Minerals styrelseordférande Claes Levin &r styrelseleda-
mot i STRICT Corporate Finance. Forutom detta finns det inte, och har
heller inte forekommit, ndgra avtalsforhallanden eller andra sérskilda
overenskommelser mellan bolaget och de personer som ndmns un-
der rubrikerna Styrelse, Ledande befattningshavare och, Revisorer pa
sid 56-58, eller andra personer i ledande befattningar eller storre ak-
tiedgare, kunder, leverantorer eller andra parter, enligt vilka ndgon av
dessa personer valts in i bolagets forvaltnings-, lednings- eller kon-
trollorgan eller tillsatts i annan ledande befattning. Likas& forekom-
mer forutom namnda konsultavtal inga intressekonflikter. Wiking Mi-
neral eller dess dotterbolag, har ej ldmnat 1an, stallt garantier, lamnat
sékerheter eller ingatt borgensforbindelser till forman for ndgon sty-



relseledamot, ledande befattningshavare, revisor eller annan till bola-
get nérstdende person. Mellan personerna som omnamns pa sid 56-
58 finns ett familjeband mellan tva personer. Claes Levin &r far till Dick
Levin. Mellan Patrik Brinkmann och huvudégaren familien Brinkmann
inkl. stiftelse och bolag finns ett familieband. Patrik Brinkmann garan-
terar emissionen genom ett garantidtagande och ett teckningsdta-
gande. Darutover finns inga familjeband.

Bakgrund och motiv

Styrelsen i Wiking Mineral har faststéllt en handlingsplan fér de nar-
maste tre dren. Handlingsplanen innebér bland annat att bolaget gérin
i en expansiv fas med intensifierat prospekteringsarbete i ett antal pri-
oriterade projekt i Bergslagen, Skellefteféltet och Vasterviksomradet.
I syfte att finansiera handlingsplanen har styrelsen beslutat att foresla
en extra bolagsstamma att fatta beslut om en féretradesemission av
konvertibler om MSEK 66,7.

Aktiekapital och dgarstruktur

Antalet aktier i Wiking Mineral uppgar fore den i detta prospekt pre-
senterade emissionen till 66.746.000. Aktierna har ett kvotvérde
pad SEK 0,02 och aktiekapitalet uppgar till SEK 1.334.920. Samtliga
aktier &r emitterade och fullt inbetalda.

| tabellen nedan presenteras de tio storsta aktiedgarna i Wiking Mine-
ral den 31 december 2009.

Aktiedgare Antal aktier ~ Rost- och kapitalandel
Fam. Brinkmann

inkl. stiftelse och bolag 18.003.323 27,0
Robur Férsakring 15.093.914 22,6
Sawann Invest AB 5.673.094 8,5
Claes Levin inkl. bolag 3.452.600 5,2
Edelfors A/S 3.450.000 5,2
Nordnet Pensionsforsakring AB 2.056.491 3.1
Jonas Frodhe Aktiebolag 1.900.000 2,8
Avanza Pension 1.255.100 1,9
Torgrim Svensson 870.000 1,3
Inge Svensson 589.600 0,9
Ovriga aktiedgare 14.471.878 21,6
Totalt 66.746.000 100

Erbjudandet i sammandrag

Foretradesratt

Teckningskurs

Ranta

Rénteutbetalning
Konvertibelns 16ptid
Méjlighet till konvertering

Avstamningsdag
Teckningstid

Likviddag

Antal aktier fére emission
Antal aktier som hogst
tillkommer vid full
konvertering
Emissionsvolym brutto
Utspadning vid fulltecknad
emission och fullt utnyttjande
av teckningsoptioner
Emissonsgaranti

Tilldelningsprinciper

Emisionskostnader
Garantikostnader
Kortnamn

En (1) innehavd aktie berattigar till kontant
teckning av en (1) konvertibel.

SEK 1,00

4 procent pa arsbasis

Varje halvar

April 2010-mars 2013

Under 14 dagar i slutet av varje kvartal
under l6ptiden med bérjan 15 juni 2010.
26 januari 2010

3 feb - 19 feb 2010

19 feb 2010

66.746.000

66.746.000
MSEK 66,7

50 procent

Emissionlikviden som uppgar till MSEK 66,7
ar till 100% garanterad genom tecknings-
4tagande avseende konvertibler och ett
garantidtagande

Om inte samtliga konvertibler tecknats med
stod av unitrétter skall styrelsen besluta

om tilldelning av konvertibler tecknade utan
unitratter varvid tilldelning i férsta hand
skall ske till dem som tecknat konvertibler
med stdd av unitratter, oavsett om teck-
naren var aktiedgare pa avstamningsdagen
eller inte, och, vid dverteckning, i férhallande
till det antal unitratter som var och en ut-
nyttjat for teckning av konvertibler och, till-
delning i andra hand skall ske till andra som
anmalt sig for teckning utan stod av unitrat-
ter och, for det fall dessa inte kan erhalla full
teckning, skall tilldelning ske i férhallande till
det antal konvertibler som var och en anmélt
for teckning samt i sista hand skall tilldelning
ske till emissionsgaranten.

MSEK 1,2

MSEK 0,0

WIKM



Finansiell 6versikt

Resultatrakningar

9 MAN 9 MAN
(KSEK) 2009 2008 2008 2007 2006
Intakter - 1.204 1.226 - 109
Rorelsekostnader -3.454 -3.161 -5.420 -3.863 -1.142
RORELSERESULTAT -3.454 -1.957 -4.194 -3.863 -1.033
Finansiella poster, netto 203 722 1.007 1.283 517
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER -3.251 -1.235 -3.187 -2.580 -516
Skatt pa arets resultat - - - - -
ARETS RESULTAT -3.251 -1.235 -3.187 -2.580 -516
Balansrakningar

30 SEP 30 SEP 31 DEC 31 DEC 31 DEC
(KSEK) 2009 2008 2008 2007 2006
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgdngar 116.202 100.871 106.088 92.170 849
Materiella anlaggningstillgdngar 114 118 90 8 11
Finansiella anlaggningstillgédngar 758 750 757 344 180
Totala Anlaggningstillgangar 117.074 101.739 106.935 92.522 1.040
Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar 994 1.555 1.085 352 3.946
Likvida medel 5.674 25.850 19.847 36.957 26.408
Totala Omsattningstillgangar 6.668 27.405 20.932 37.309 30.354
TOTALA TILLGANGAR 123.742 129.144 127.867 129.831 31.394
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Totalt eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 121.704 126.907 124955 128.142 28.512
Totala Kortfristiga skulder 2.038 2.237 2912 1.689 2.882
TOTALA SKULDER OCH EGET KAPITAL 123.742 129.144 127.867 129.831 31.394
Stéllda sakerheter 330 330 330 390 230
Ansvarsforbindelser inga inga inga inga inga



Riskfaktorer

Allt foretagande och &gande av aktier ar forenat med ett visst matt
av risktagande. Nedan anges nagra av de faktorer som kan fa bety-
delse for Wiking Mineral framtida utveckling. Faktorerna &r inte fram-
stallda i prioritetsordning och gor inte ansprék pa att vara heltdckan-
de. Tankbara investerare uppmanas darfor att, utdver informationen
som framkommer i detta prospekt, géra sin egen bedémning av tank-
bara riskfaktorer och deras betydelse for bolagets framtida utveckling.

Finansiella risker

Bolaget exponeras for olika finansiella risker i sin verksamhet sdsom
rante-, pris-, kredit-, likviditets- och kassaflodesrisk. Rénterisk upp-
stdr genom variationer i marknadsrantorna. Prisrisk avser risken att
vardet pd ett finansiellt instrument varierar till foljd av forandringar i
marknadspriser. Kreditrisk (motpartsrisk) ar risken att motparten i en
transaktion inte kan fullgéra sin forpliktelse, vilket leder till forlust for
bolaget. Likviditetsrisk (finansieringsrisk) &r risken att bolaget inte kan
finansiera sina &taganden. Kassaflodesrisk &r risken att bolagets kas-

saflode varierar till folid av férandringar i marknadsréantor.
Verksamhets- och omvarldsrisker

Kort verksamhetshistorik

Foretaget Wiking Mineral har i sin affarsinriktning en kort verksamhets-
historik att falla tillbaka pa. Styrelsen har dock 1dng erfarenhet av att
leda och driva marknadsnoterade och onoterade foretag.

Begransade resurser

Wiking Mineral &r ett mindre féretag med begransade resurser vad gal-
ler ledning, administration och personal. For genomforandet av strate-
gin ar det av vikt, att dessa disponeras pd ett for Bolaget optimalt satt.
Det finns en risk att bolaget misslyckas med att kanalisera resurser-
na och darmed drabbas av finansiella och styrningsrelaterade problem.

Beroende av nyckelpersoner och medarbetare

Wiking Mineral baserar sin framgang pa ett fatal personers kunskap, er-
farenhet och kreativitet. Overvigande del av medarbetarna ar knutna
till bolaget genom konsultavtal. Bolaget &r dven i framtiden beroende
av att kunna rekrytera kvalificerade medarbetare. Inom Wiking Mine-
ral finns ett flertal nyckelpersoner vilka &r viktiga for en framgangsrik
utveckling av bolagets verksamhet. Om dessa personer skulle I&mna
bolaget skulle detta troligtvis f& negativa konsekvenser for bolagets
verksamhet. Wiking Mineral &r beroende av kvalificerad och motive-
rad personal inom alla funktioner. Det &r av stor vikt att bolaget lyckas
locka till sig och behdlla nyckelpersonal samt att dessa upplever Wi-
king Mineral som en stimulerande arbetsgivare. Det dr lika viktigt att
personalen inom bolagets produktionsanléggningar upplever bolaget
Wiking Mineral som en trygg och ldngsiktig arbetsgivare. For att lyck-
as med detta kommer det att stallas storakrav pa professionell ledning
och profilering av bolaget samt att prognostiserad utveckling infrias.

Intjaningsférmaga

Det kan inte uteslutas att det tar langre tid &n beréknat, innan bola-
get ndr lénsamhet och ett positivt kassaflode. Det kan inte heller ute-
slutas att Wiking Mineral i framtiden kan komma att soka nytt externt
kapital vilket kan innebéra att &garkretsens sammansattning forandras.

Projektrisk

Prospektering &r en verksamhet forenad med hog risk, speciellt vad
avser projekt som befinner sig i ett tidigt stadium. Berdkningar av mi-
neraltillgdngar bygger pad uppskattningar som till stor del baserar sig
pa sannolikheter. Det gdr inte att med sakerhet fastsld att de projekt
som foretaget bearbetar innehaller de kvantiteter av metaller som gor
projekten kommersiellt I6nsamma att vidareutveckla.

Metallpriser

Metallprisernas utveckling paverkas bland annat av marknadsfluktu-
ationer, statliga regleringar och politisk utveckling. Under 2000-talet
har metallpriserna stigit kraftigt. Det finns ingen garanti for att metall-
priserna i framtiden kommer att ligga pa en prisnivd som medfor att
Wiking Minerals forsaljning kan ske med I6nsamhet. | dagslaget har vi
historiskt sett mycket hogt prislage for de flesta ravaror, pa grund av
en stark efterfradgan fran industrin varlden 6ver och dd i synnerhet fran
enskilda tillvéxtekonomier. Tack vare den hoga tillvaxten i dessa lan-
der har efterfragan stadigt okat, vilket drivit upp priserna. Den kom-



mande prisbilden for rdvaror kommer till stor del att avgoras beroen-
de pé den fortsatta utvecklingen i bland annat Kina. En stagnation av
tillvaxten kan pa ett ogynnsamt satt paverka lénsamheten i fortsatt
prospektering och utvinning i bolagets projekt.

Miljotillstand, licenser och myndighetsbeslut m.m.

Minerallagen (1991:45) reglerar undersdkning och bearbetning av
fyndigheter pa egen eller annans mark av i lagen sarskilt angivna mi-
neraliska amnen, bl.a. guld. Undersokning far utféras endast av den
som har undersokningstillstdnd och gruvdrift endast av den som har
bearbetningskoncession. Utéver minerallagen finns aven andra rele-
vanta regler daribland miljobalken (1998:808) och mineralférordning-
en (1992:285) och plan- och bygglagen (1987:10). Erhéllande av
nodvéndiga tillstand och rattigheter i Sverige &r forenat med risker

for bolaget.

Marknadsrisker

Aktiens likviditet

Det kan foreligga en risk att aktien inte omsatts varje dag och avstan-
det mellan kép- och séljkurs kan vara betydande. Det finns ingen ga-
ranti for att aktier som anskaffats genom konvertering kan séljas till for

innehavaren acceptabla nivaer vid varje given tidpunkt.

Konvertibelns likviditet

Det kan foreligga en risk att konvertibeln inte omsétts varje dag och
avstandet mellan kdp- och séljkurs kan vara betydande. Det finns ing-
en garanti for att konvertibler forvarvade genom nyemissionen kan

séljas till for innehavaren acceptabla nivaer vid varje given tidpunkt.
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Kursfall pa aktiemarknaden

Aktiemarknaden kan generellt ga ner av olika orsaker s som réntehdj-
ningar, politiska utspel, valutakursforandringar och sémre konjunktu-
rella forutsattningar. Aktiemarknaden préglas aven till stor del av psy-
kologiska faktorer. Wiking Minerals aktie paverkas pa samma satt som
alla andra aktier av dessa faktorer, vilka till sin natur manga ganger kan

vara problematiska att forutse och skydda sig mot.

Framtida finansieringsbehov

For att Wiking Mineral i framtiden skall kunna bedriva prospektering
kan bolaget aven i framtiden komma att behova tillféras kapital. Bola-
gets mojlighet att tillgodose eventuella framtida kapitalbehov &r be-
roende av att prognostiserad utveckling infrias samt att nya upptack-
ter av mineraltillgangar sker. Det allmanna marknadslaget for tillgang
till riskkapital &r séledes av stor betydelse for bolaget. Darutover kan
behovet av rorelsekapital komma att 6ka. Om ett ytterligare kapital-
behov uppstar finns ingen garanti for att kapital kan anskaffas pa for-
delaktiga villkor, eller att sddant anskaffat kapital &r tillrackligt for att
finansiera verksamheten enligt faststalld plan, eller att sddant kapital
kan anskaffas 6ver huvudtaget. Om ytterligare finansiering arrangeras
genom agarkapital, innebar ytterligare nyemissioner av aktier for nu-
varande aktiedgare, sdvida de inte deltar i sddana eventuella emissio-
ner, en utspadning av deras &garandel i Wiking Mineral.

Tillgang till utrustning

For att bedriva prospekteringsverksamhet av mineraler kravs bland
annat tillgang till avancerad borrutrustning och geofysiska matinstru-
ment. Det finns ingen garanti for att det inte kan uppsta brist pd sadan
utrustning eller annan avgdrande utrustning eller att inkdp eller hyra av
nodvandig utrustning kréver ytterligare investeringar vilket kan leda till

forseningar med 6kade kostnader som foljd.

Skatterisker

Wiking Mineral bedriver idag sin huvudsakliga verksamhet i Sverige dar
skattelagstiftningen av bolaget anses vara tydlig. Om Wiking Mineral i
framtiden véljer att etablera verksamhet i andra l&nder kan den even-
tuella risken relaterad till svartolkad skattelagstiftning i sddana lander
komma att oka vilket i sig kan komma att paverka bolaget negativt.

Uppfyllande av emissionsgaranti

och teckningsatagande

Emissionen som beskrivs i detta prospekt &r garanterad genom ett
teckningsdtagande och ett garantidtagande. Emissionslikviden som ar
MSEK 66,7 fore emissionskostnader &r, genom dessa dtaganden, ga-
ranterad till 100 procent. Garanten &r gentemot bolaget avtalsratts-
ligt bunden av némda dtaganden och betalningsskyldig om dessa helt
eller delvis méste tas i ansprék. Aven om garanten &r civilrattsligt skyl-
dig att uppfylla sitt betalningsdtagande s& kan det inte garanteras att
garanten helt, delvis eller utan fordréjning kan uppfylla sitt dtagande.

Risker relaterade till aktien

Aktiemarknadsrisk

En ténkbar investerare i Wiking Mineral bor iakttaga att en investering
i bolaget ar forknippad med hog risk och att det inte kan forsakras att
aktiekursen kommer att ha en positiv utveckling. Aktiekursen péver-
kas aven av utomstdende faktorer utanfor Wiking Minerals paverkan
och kontroll. Aven om bolagets verksamhet utvecklas positivt finns en
risk att en investerare vid forsaljningstillfallet gor en forlust pd sitt ak-
tieinnehav. Det kan heller inte garanteras att aktien kommer att hand-
las med tillracklig likviditet sa att en investerare kan avyttra sitt aktie-
innehav utan att paverka aktiekursen negativt.



Affarsidé och strateqi

Affarside
Wiking Minerals affarsidé ar att genom framgangsrik mineralprospek-
tering skapa varden at aktiedgarna.

Strategi

Wiking Minerals affarsstrategi ar att:

B Investera kompetens och resurser i omraden med potential for
fyndigheter av bas- och adelmetaller i Sverige.

B Bedriva en systematisk och l&ngsiktig prospekteringsverksamhet.

B Arbetaiett mindre antal strategiskt utvalda geografiska omraden.

B Stimulera entreprendrskap och kreativt tankande bland bade
anstallda och konsulter.

B Stréva efter kostnadseffektiva prospekteringslésningar.

1"
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Erbjudandet i korthet

Foretradesratt
Teckningskurs

Ranta

Rénteutbetalning
Konvertibelns I6ptid
Majlighet till konvertering
Avstamningsdag
Teckningstid

Likviddag

Antal aktier fore emission
Antal aktier som hogst

tillkommer vid full konvertering

Emissionsvolym brutto
Utspadning vid fulltecknad

emission och full konvertering

Emissonsgaranti

Tilldelningsprinciper

Emissionskostnader
Garantikostnader
Kortnamn

Borslista
ISIN-koder

En (1) innehavd registrerad aktie berattigar till kontant teckning av en (1) konvertibel.
SEK 1,00

4 procent pa arsbasis

Varje halvar

April 2010-mars 2013

Under 14 dagar i slutet av varje kvartal under |6ptiden med bérjan 15 juni 2010.

26 januari 2010

3 feb - 19 feb 2010

19 feb 2010

©66.746.000

66.746.000
MSEK 66,7

50 procent

Emissionlikviden som uppgar till MSEK 66,7 ar till 100% garanterad genom tecknings-
dtagande avseende konvertibler och ett garantidtagande

Om inte samtliga konvertibler tecknats med stod av unitratter skall styrelsen besluta om
tilldelning av konvertibler tecknade utan unitratter varvid tilldelning i forsta hand skall ske till
dem som tecknat konvertibler med stéd av unitratter, oavsett om tecknaren var aktiedgare
pa avstamningsdagen eller inte, och, vid 6verteckning, i forhallande till det antal unitratter som
var och en utnyttjat for teckning av konvertibler och, tilldelning i andra hand skall ske till
andra som anmalt sig for teckning utan stdd av unitratter och, for det fall dessa inte kan
erhdlla full teckning, skall tilldelning ske i férhallande till det antal konvertibler som var och en
anmalt for teckning samt i sista hand skall tilldelning ske till emissionsgaranten.

MSEK 1,2

MSEK 0,0

WIKM

Aktietorget

SE0001659756 (Wiking Minerals aktie)

SE0003086412 (Wiking Minerals konvertibel)

Tidpunkter for ekonomisk information
Wiking Mineral ldmnar dterkommande ekonomisk information enligt féljande plan. Bolagets rakenskapsar &r 1 januari — 31 december.

Bokslutskommuniké 2010
Arsredovisning 2009

Deldrsrapport jan - mars 2010

Arsstamma 2010

Delérsrapport jan - juni 2010
Deldrsrapport jan - sep 2010

16 februari 2010
27 april 2010
11 maj 2010
11 maj 2010
Augusti 2010
November 2010



Dokument som detta prospekt hanvisar till

Ett sammandrag 6ver Wiking Minerals finansiella information aterfinns
under avsnittet "Utvald finansiell information” pa sid 45-54. | detta av-
snitt dterges i sammanfattande form Wiking Minerals senaste tre ra-
kenskapsar 2006 — 2008 samt finansiell information avseende de nio
forsta manaderna 2008 och 2009.

Foljiande dokument inférlivas via hanvisning till detta prospekt.

Delérsrapport for jan-sep 2009.
Delérsrapport for jan-sep 2008.
Wiking Mineral ABs (publ) arsredovisning 2008.
Wiking Mineral ABs (publ) arsredovisning 2007.
Wiking Mineral ABs (publ) &rsredovisning 2006.

Dessa dokument &r en del av detta prospekt. Dokumenten kan lad-
das ner fran bolagets hemsida www.wikingmineral.se under "Investor
Relations”, darefter underfliken "Rapporter”, alternativt rekvireras fran
bolagets huvudkontor pd telefonnummer 08-667 41 40. Originalen
avseende dessa rapporter finns tillgangliga for inspektion pa bolagets
huvudkontor med adress Skeppargatan 27, 4tr, SE-114 52 Stock-
holm. Styrelseni Wiking Mineral hanvisar i 6vrigt till redogérelsen i det-
ta prospekt vilket uppréttats av styrelsen i Wiking Mineral med anled-
ning av detta erbjudande.
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VD har ordet

Det finns en lang tradition av gruvdrift i Sverige som stracker sig
flera hundra ar tillbaka i tiden. Gruvindustrin ar viktig for Sveriges eko-
nomi. Behovet av rdvaror &r standigt 6kande i varlden. For att tacka
den kommande efterfrdgan pd metaller kommer det att krévas okad
prospektering. Wiking Mineral och andra prospekteringsbolag har dar-
for en viktig uppgift att fylla.

Efter finanskrisens utbrott i mitten av 2008 avtog prospekte-
ringen i Sverige markant. Anledningen var brist pa finansiering. Wiking
Mineral beslutade dock tidigt att kvarsta vid bolagets plan att upp-
ratthdlla ett hogt prospekteringstempo. En forutsattning for detta var
var langsiktiga syn pa verksamheten samt en god finansiell grund att
std pd. Det har visat sig vara en klok strategi. Som ett resultat av den-
na strategi har vi under tre dr, sedan bolagets aktie togs upp till han-
del pd Aktietorget i maj 2006, kunnat bedriva en framgangsrik pro-
spektering efter guld och basmetaller i Sverige. Bolaget har byggt upp
en portfolj med flera lovande projekt. En utmarkt grund har lagts for
att uppnd bolagets malsattning att genom prospektering hitta bryt-
varda metallfyndigheter.

Det krévs kraftfulla insatser for att uppnd framgdangsrika pro-
spekteringsresultat. Bolaget har faststéllt en offensiv handlingsplan
for den kommande tredrsperioden. Handlingsplanen innebér att bo-
laget gér in i en fas med intensifierad prospektering i ett antal pro-
jekt med pdvisade mineraltillgdngar och god potential. Bolaget pla-
nerar bl.a. att diamantborra cirka 40.000 meter under perioden. Var
malsattning &r att inom tre &r ansoka om bearbetningskoncession for
ett eller flera av vara projekt.

Genomférandet av handlingsplanen medfér en beraknad &rlig ka-
pitalforbrukning om cirka MSEK 20.

Det ar med stor gladje vi kan konstatera att Wiking Minerals ak-
tiedgare pa extra bolagsstdmman den 21 december godkant styrel-
sens forslag om konvertibelemission. Darigenom skapas en mojlighet
att finansiera bolagets fastlagda tredrsplan. Om emissionen, som ér till
100 procent garanterad, blir fulltecknad tillférs bolaget MSEK 66,7
fore emissionskostnader

En investering i Wiking Mineral &r ett dtagande som é&r forenat
med risk och som kraver uthallighet och tdlamod hos investeraren. Vi
ar dvertygade om att lyckas med var malsattning att hitta brytvérda
fyndigheter och dérmed skapa en god vérdetillvéxt for bolagets ak-
tiedgare. Wiking Mineral ar ett bolag som levererar resultat. Vi har for
avsikt att fortsatta pa det sparet.

Valkommen att teckna konvertibler i Wiking Mineral!

Dick Levin
VD Wiking Mineral AB (publ)



Inbjudan till teckning av konvertibler

Emissionserbjudandet

Den extra bolagsstémman den 21 december 2009 beslutade en-
ligt styrelsens forslag om att uppta ett 1&dn om nominellt hogst SEK
66.746.000 genom emission av hogst 66.746.000 konvertibler. Om
det konvertibla I&net fulltecknas samt om konvertiblerna fullt ut kon-
verteras till aktier innebér det att bolagets aktiekapital 6kas med SEK
1.334.920 frén SEK 1.334.920 till SEK 2.669.840 genom emission
av 66.746.000 aktier med ett kvotvarde om SEK 0,02. En (1) inne-
havd aktie i Wiking Mineral medfor priméar foretradesratt och beratti-
gar till kontant teckning av en (1) konvertibel. Teckningskurs &r fast-
stalld till SEK 1,00 per konvertibel. Likasé &r konvertibelns nominella
belopp och konverteringskurs SEK 1,00. Konvertiblerna [6per med en

arlig ranta om 4,0 procent som utbetalas varje halvar.

Kapitalokning och utspadningseffekter

Kapitalokningen uppgar till MSEK 66,7. Genom emissionen kommer
bolaget att tillféras cirka MSEK 65,5 efter beraknade emissionskost-
nader om cirka MSEK 1,2. Antalet aktier kommer vid full konverte-
ring att okas med hogst 66.746.000. Vid fulltecknad emission och
full konvertering okar totalt antalet aktier fran 66.746.000 till hogst
133.492.000. Vid full konvertering motsvarar ett fulltecknat erbju-
dande 50,0 procent av kapital- och réstandelen i bolaget.

Garantiatagande och teckningsatagande

Patrik Brinkmann har den 11 november 2009 gentemot Wiking Mine-
ral lamnat ett skriftligt dtagande, enligt vilket Brinkmann har garanterat
teckning av sammanlagt 100 procent av konvertiblerna i emissionen.
Brinkmann har sdledes skrivit pd ett (1) dtagande som omfattar 100
procent av emissionslikviden p& MSEK 66,7. Det skriftliga dtagandet
fordelas pd dels ett garantidtagande (98,1 procent) och dels ett teck-
ningsdtagande (1,9 procent) som tillsammans blir 100 procent. Se be-
skrivningen pd sid 64. Patrik Brinkman &r representant for Wiking Mi-
nerals huvudégare familjen Brinkman inklusive stiftelse och bolag. Det
utgdr ingen garantiersattning till Patrik Brinkman vilket framgar av ta-
bellen pd sid 16. Brinkman har ratt att infria garantiavtalet genom att
lata familjemedlemmar och av garanten och/eller familjemedlemmar
agda eller kontrollerade bolag och/eller stiftelser, teckna delar av de

konvertibler som konvertibelemissionen omfattar.

Dokument som detta prospekt hanvisar till

Ett sammandrag 6ver Wiking Minerals finansiella information dterfinns
under avsnittet "Utvald finansiellinformation” pé sid 45-54. | detta av-
snitt dterges i sammanfattande form Wiking Minerals senaste tre ra-
kenskapsar 2006 — 2008 samt finansiell information avseende perio-
den januari- september 2008 och 2009 . Féljande dokument inforlivas

via hanvisning till detta prospekt.

Deldrsrapport for jan-sep 2009.
Deldrsrapport for jan-sep 2008.
Wiking Mineral ABs (publ) drsredovisning 2008.
Wiking Mineral ABs (publ) rsredovisning 2007.
Wiking Mineral ABs (publ) drsredovisning 2006.

Dessa dokument ar en del av detta prospekt. Dokumenten kan laddas
ner fran bolagets hemsida www.wikingmineral.se under “Investor Re-
lations”, darefter under fliken “Finansiella Rapporter”, alternativt rekvi-
reras fran bolagets huvudkontor pa telefonnummer 08-667 41 40.
Originalen avseende dessa rapporter finns tillgangliga for inspektion
pa bolagets huvudkontor med adress Skeppargatan 27, 4tr, SE-114
52 Stockholm. Styrelsen i Wiking Mineral hanvisar i ¢vrigt till redogo-
relsen i detta prospekt vilket uppréttats av styrelsen i Wiking Mineral
med anledning av detta erbjudande.

Styrelsens férsakran

Wiking Minerals styrelse ar ansvarig for den information som ldmnas i
detta registreringsdokument och har vidtagit alla rimliga forsiktighets-
dtgarder for att sékerstalla att uppgifterna i dokumentet, sévitt de vet,
dverensstammer med de faktiska férhdllandena och att ingenting ar
utelamnat som skulle kunna paverka dess innebord.

Stockholm den 20 januari 2010
Wiking Mineral AB (publ)

Styrelsen
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Bakgrund och motiv

En utmarkt grund har lagts

att uppna bolagets malsattning

Sedan hésten 2006 har Wiking Mineral med intensitet och hog kvali-
tet bedrivit en framgangsrik prospektering efter guld- och basmetaller
i Sverige. Bolaget har arbetat fram flera projekt med stora utvecklings-
mojligheter i etablerade gruvomraden. Sedan starten for tre ar sedan
har bolaget investerat cirka 50 MSEK i prospektering. Resultatet av den
genomforda prospekteringen utgor en bra grund for att uppna bola-
gets malsattning att hitta brytvarda gruvfyndigheter.

Wiking Mineral intensifierar
prospekteringsarbetet

Fortsatta prospekteringsframgangar forutsatter kraftfulla insatser.
Wiking Mineral har faststéllt en expansiv handlingsplan for perioden
2010-2012. Handlingsplanen innebar att bolaget kommer att kon-
centrera insatserna till ett antal prioriterade projekt i Bergslagen, Skel-
leftefaltet och Vasterviksomradet. Program med totalt 40.000 meter
diamantborrning planeras under perioden.

Wiking Mineral har som mal att ans6ka om
bearbetningskoncession inom tre ar

Malsattningen ar att under den kommande tredrsperioden anstka om
bearbetningskoncession for ett eller flera av bolagets projekt. Genom-
forandet av bolagets handlingsplan medfor en berdknad &rlig kapital-
forbrukning om cirka MSEK 20.

Starkare efterfragan pa metaller i vdrlden

Det finns en lang tradition av gruvdrift i Sverige som stracker sig
flera hundra &r tillbaka i tiden. Gruvindustrin ar viktig for Sveriges eko-
nomi. Behovet av ravaror &r standigt okande i varlden. For att tacka
den kommande efterfrdgan pa metaller kommer det att krévas okad
prospektering. Prospekteringsbolagen har darfor en viktig uppgift att
fylla i framtiden.

Stigande metallpriser

Metallpriserna har stigit kraftigt det senaste dret. Basmetaller som
koppar, zink och bly visar styrka. Guld har under slutet av 2009 natt
en ny rekordniva pd cirka 1200 USD/ounce. De flesta bedémare tror
att metallpriserna fortsattningsvis kommer att halla en genomsnitt-
ligt hog niva.

Wiking Mineral har faststallt en 3-arig
handlingsplan med intensifierad prospektering
Styrelsen i Wiking Mineral har faststéallt en handlingsplan med inten-
sifierad prospektering fér de narmaste tre aren. | syfte att finansie-
ra handlingsplanen genomfér Wiking Mineral en konvertibelemission
om MSEK 66,7. Bolagets avsikt &r att inledningsvis fordela resurser-
na jammt over bolagets projekt, for att stegvis 6ka investeringarna i
de projekt med stérst potential till framtida l6samhet. Projekten be-
skrivs pd sid 28-43.

Kapitalanvéndning

(MSEK)

Rorelsekapital 17,5

Projekt 48,0

Emissionskostnader 1.2

Garantikostnader 0,0

Summa 66,7
Emissionskostnader

Emissionskostnaderna bedéms uppga till MSEK 1,2. Kostnaden for ga-
rantidtagande och teckningsdtagande ar MSEK 0,0.

—




Central information

om Wiking Mineral AB (publ)

Associationsform m m

Moderbolaget grundades i Sverige och registrerades hos Patent- och
registreringsverket den 25 januari 2005 och har sedan den 18 augusti
2005 bedrivit verksamhet under firma Wiking Mineral AB (publ). Bo-
laget ar publikt (publ). Stiftelseurkunden finns tillgénglig hos bolaget.
Bolagets verksamhet utgors av att direkt eller indirekt bedriva pro-
spektering av mineralfyndigheter genom intern och extern kapacitet,
handel med koncessioner, forsalining av tjanster med inriktning mot
mineralindustri, bedriva gruvdrift, aga och forvalta fast eller 16s egen-
dom samt bedriva darmed férenlig verksamhet. Wiking Mineral eta-
blerades som ett aktiebolag och bedriver verksamheten under den-
na associationsform, vilken regleras av Aktiebolagslagen (2005:551).
Wiking Minerals organisationsnummer &r 556675-2068. Styrelsens
sate ar Stockholms kommun. Huvudkontorets adress ar: Wiking Mine-
ral AB (publ), Skeppargatan 27, 4tr, SE-114 52 Stockholm. Besoks-
adress ar Skeppargatan 27, 4tr. Telefonnumret till bolagets huvudkon-
tor ar 08-667 41 40.

Legal struktur

Wiking Mineral AB (publ) har ett dotterféretag (Strategic Minerals
AB). Det egna kapitalet i dotterforetaget, som Wiking Mineral ager
till 66,7%, & MSEK O,1. Dotterforetaget ar passivt och omsattning-
en har varit O SEK de senaste tre dren. Tillgdngarna bestar av 4 un-
dersokningstillstand. Forlusten under 2008 var KSEK 3. Konsolidering
av detta dotterbolag gors ej med stod av undantagsregler i 7 kap 5 §
2 stycket arsredovisningslagen.

Historisk utveckling

2005
Wiking Mineral AB registreras den 25 januari 2005. Under 2005 sked-
de aven anslutning till Euroclear.

2006

Under 2006 genomfordes tva nyemissioner om sammanlagt 30 MSEK.
Den 15 maj 2006 blev Wiking Minerals aktie upptagen till handel pa
Aktietorget. Wiking Minerals prospekteringsverksamhet paborjades
under detta &r och bolaget hann med att borra totalt 249 meter.

2007

I borjan av 2007 forvérvades Noble Metals Exploration AB och sam-
tidigt genomfordes en nyemission om MSEK 20. Wiking Mineral an-
stallde Mats Willdén frén Boliden AB som chefsgeolog.

Vidare skedde en fusion under aret mellan Wiking Mineral AB och hel-
&gda dotterbolag. Under 2007 borrade Wiking Mineral totalt 4.625
meter.

2008

| bérjan av 2008 rapporterade Wiking Mineral om en 500.000 ton an-
tagen mineraltillgdng med guld, zink och koppar som pavisats i Bunsas.
Under 2008 upptécktes Langtraskfyndigheten. Under forsta delen av
samma ar sdlde Wiking Mineral fyra undersékningstillstand om sam-
manlagt 589 hektar tagna pé uran och molybden. Totalt under 2008
borrade Wiking Mineral 10.600 meter.

2009

| mars 2009 presenterade Wiking Mineral resultatet av ett borrpro-
gram vid Bunsasfyndigheten i nérheten av Sandviken i norra Bergsla-
gen. En indikerad mineraltillgdng om 530.000 ton med 0,4 g/t Au, 24
g/t Ag, 0,5 % Cu och 2,0 % Zn pavisades. Dartill fanns 430.000 ton
med en antagen indikerad mineraltillgdng med 0,3 g/t Au, 10g/t Ag,
0,5 % Cusamt 1,8 % Zn.

Den 12 maj meddelade bolaget resultatet av ett borrprogram ut-
fort under mars-april 2009 i Gladhammar utanfor Vastervik. Flera av
borrhdlen innehaller sektioner med hoga halter guld. Bolaget har dar-
efter gjort en berékning av tonnage och halter avseende guldfyndig-
heten i Gladhammar vilket bolaget meddelade den 17 juni 2009. Re-
sultatet visar pd en fyndighet med en indikerad mineraltillgdng om
176.000 ton med 5,5 g/t Au, 14 g/t Auoch 0,27 % Cu.

Den 3 juni 2009 férvarvade Wiking Mineral en andel pa cirka 45
procent av guldprojektet i Gladhammar fran IGE Nordic AB. Wiking
Minerals &garandel blev darigenom 100 procent.

Den 20 augusti 2009 rapporterade bolaget resultatet av ett
borrningsprogram utfort under april - juni 2009 vid Myssfallet i Saxa-
faltet i vastra Bergslagen. Av tio borrade hal innehdller flera rik zink-
och blymineralisering. Mineraliseringen &r inte begransad varken i sid-
led eller mot djupet. | september 2009 meddelade bolaget att en ny
zon med guldmineralisering har konstaterats i Gladhammar utanfor
Vastervik. Den patraffade zonen &r 6ppen mot djupet.

Den 12 november 2009 offentliggjorde Wiking Mineral i ett
pressmeddelande att bolaget féreslér en garanterad féretradesemis-
sion av konvertibler om MSEK 66,7. Féretradesemissonen ar 100
procent garanterad genom teckningsdtagande och garantidtagan-
de. I samma pressmeddelande presenterades att bolaget faststéllt en
handlingsplan som innebér intensifierad projektering i ett antal priori-
terade projekt.
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Den 20 november kallade Wiking Mineral till extra bolagsstdmma man-
dagen den 21 december 2009 med anledning av den féreslagna fo-
retrddesemissionen.

I borjan av december 2009 rapporterade Wiking Mineral resulta-
tet av ett kaxborrningsprogram vid Bastutjarnen nara Boliden. Guld-
halter upp till 0,7 g/t Au har erhéllits i kaxprover inom ett 0,3 km?
stort omradde mellan de k&nda guldfyndigheterna Boliden och Kank-
berg/Ostra Akulla. Halterna &r ovanligt hoga for att komma fran kax-
borrning. Majligheten att hitta en brytvard guldfyndighet i omradet
bedéms som mycket god. Diamantborrning planeras med start i bor-
janav 2010.

Under 2009 borrade Wiking Mineral cirka sammanlagt 6.200
meter fordelat pé olika projekt.

Rorelsekapital

Bolagets rorelsekapital per den 31 oktober 2009 uppgick till MSEK 3,6.
Det &r bolagets bedomning att det befintliga rorelsekapitalet ej &r till-
rackligt for att tacka bolagets kostnader under den nérmaste tolvma-
nadersperioden. Emissionen, som ar garanterad genom teckningsata-
gande och garantidtagande, avser att tillféra bolaget MSEK 66,7 fore
emissionskostnader. | héndelse av att emissionen inte skulle bli fram-
gangsrik ar det bolagets avsikt att arrangera rorelsekapital genom lan,
riktad emission av aktier, forséljning av tillgdngar och/eller konvertibla
skuldebrev eller en kombination dérav. Om emissionen inte &r fram-
gangsrik och alternativ finansiering enligt ovan ej kan ombesorjas ar
det bolagets beddmning att rorelsekapitalet inte ar tillrackligt for de
aktuella behoven under den narmaste tolvmanadersperioden och att
en rorelsekapitalbrist kan uppsta under forsta halvaret 2010. Eftersom
emissionen som presenteras i detta prospekt &r garanterad till ett be-
lopp motsvarande 100 procent av emissionslikviden (MSEK 66,7) ge-
nom teckningsatagande och garantidtagande (sesid 15, 21 och 64) &r
det bolagets bedémning att det &r sannolikt att emissionen fulltecknas.

Eget Kapital och skuldsattning

Per 31 oktober 2009 hade bolaget ett eget kapital om MSEK 121,4
samt MSEK 1,2 i totala skulder. Av dessa skulder ar MSEK 0,0 tackta
av sakerheter. Per den 31 oktober 2009 hade bolaget beviljade kre-
diter om MSEK 0,0. Fran och med rapporteringstillfallet fram till och
med tidpunkten for detta prospekts inlamnande till Finansinspektionen
(den 22 december 2009) har inga foérandringar skett som paverkat

det egna kapitalet (forutom periodens resultat) eller skuldséttningen.

B

Eget kapital och skuldsattning

KORTFRISTIGA SKULDER 1.184.836
Mot garanti eller borgen 0
Mot sakerhet 0
Utan garanti/borgen eller sékerhet 1.184.836
LANGFRISTIGA SKULDER (0]
Mot garanti eller borgen 0
Mot sakerhet 0
Utan garanti/borgen eller sékerhet 0
EGET KAPITAL 121.428.405
Aktiekapital 1.334.920
Ovrigt tillskjutet kapital 130.033.399
Reserver 0
Balanserade vinstmedel inkl arets resultat -9939914

Nettoskuldsattning (SEK) 2009-10-31

Kassa 0
Likvida medel 4.048.705
Latt realiserbara vardepapper 0
Likviditet 4.048.705
Kortfristiga fordringar 768.973
Kortfristiga bankskulder 0
Kortfristig del av langfristiga skulder 0
Andra kortfristiga skulder 1.184.836
Kortfristiga skulder 1.184.836
Netto kortfristig skuldsattning 1.184.836
Langfristiga banklan 0
Emitterade obligationer 0
Langfristig skuldsattning 0
Langfristig skuldsattning 0
Nettoskuldséttning -3.632.842

Intressekonflikter i emissionen

Vid upprattande av detta prospekt har STRICT Corporate Finance AB
agerat radgivare till bolagets styrelse. Bolaget har anlitat Aktieinvest
FK AB for administrationen av den emission som presenteras i detta
prospekt. Vare sig STRICT Corporate Finance eller Aktieinvest FK &ger
nagra aktier i Wiking Mineral eller har for avsikt att teckna aktier i emis-
sionen. Saval STRICT Corporate Finance som Aktieinvest FK ar aukto-
riserade vardepappersbolag och star under Finansinspektionens tillsyn.



Villkor, anvisningar och 6évrig
information om erbjudandet

Foretradesratt till teckning

Den som pa avstamningsdagen den 26 januari 2010 var registrerad
som aktiedgare i Wiking Mineral erbjuds med foretradesratt att teck-
na en (1) konvertibel for en (1) innehavd registrerad aktie i bolaget.

Unitratter
Aktieagare i Wiking Mineral erhdller for varje innehavd aktie en (1)

unitratt. For teckning av en (1) konvertibel erfordras en (1) unitratt.

Teckningskurs
Teckningskursen ar SEK 1,00 per konvertibel. Courtage utgdr ej.

Metod for att faststalla teckningskursen
Teckningskursen faststalldes av extra bolagsstdmma den 21 decem-
ber 2009. Utgangspunkten for faststallande av teckningskursen har
varit bolagets vid det tillfallet aktuella aktiekurs med hansyn tagen till
bedémd nddvandig rabatt. Huvudanledningen till att en kraftig rabatt
lamnas i forhallande till aktuell aktiekurs &r att styrelsen sett ur ett var-
deringsperspektiv bedomde det som nédvéndigt att skapa ett attrak-
tivt erbjudande. Hansyn har ocksa tagits till att det beddémts som po-
sitivt om tilldelade unitrétter far ett stort varde som underlattar en
aktiv handel i unitratter vilket bedéms gynna forutsattningarna for en
framgangsrik emission.

Antal konvertibler som erbjuds

Erbjudandet omfattar hogst 66.746.000 aktier och om samtliga kon-
vertibler utnyttjas hogst 66.746.000 aktier. Samtliga aktier i bolaget
liksom samtliga konvertibler som omfattas av erbjudandet &r av en och
samma serie. Samtliga aktier som omfattas av erbjudandet avser aktier
som skall nyemitteras och som erbjuds genom teckning.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB (“Euroclear”) for faststal-
lande av vilka som erhdller ratt att teckna konvertibler i erbjudandet
ar den 26 januari 2010. Sista dag for handel i bolagets aktier inklusi-
ve ratt till deltagande i erbjudandet &r den 21 januari 2010. Aktierna
handlas exklusive ratt till deltagande i erbjudandet frén och med den
22 januari 2010.

Teckningstid
Teckning av konvertibler skall ske under perioden 3 — 19 februari 2010.
Bolagets styrelse har ratt att férlanga teckningstiden. Informationstid-

punkten for nar en eventuell forlangning senast kan meddelas &r den 24

februari. Efter teckningstidens utgang blir outnyttjade unitratter ogilti-
ga och forlorar darefter sitt varde. Efter teckningstiden kommer out-
nyttjade unitratter, utan avisering fran Euroclear, att bokas bort fran
aktiedgarnas VP-konton.

Handel med unitratter

Handel med unitratter kommer att ske pa Aktietorget under perioden
3-16 februari 2010. Vardepappersinstitut med erforderliga tillstand
handlagger formedling av kdp och férsaljning av unitratter. Den som
onskar kopa eller sélja unitratter skall darfor vanda sig till sin bank eller
fondkommissionéar. Unitratter som ej utnyttjas for teckning i emissionen
mdste saljas senast den 16 februari 2010 eller anvandas for teckning
av konvertibler senast den 19 februari 2010 for att inte bli ogiltiga och
forlora sitt varde. Euroclear kommer efter teckningstidens utgang att
boka bort outnyttjade unitratter fran berérda VP-konton. | samband
med detta utsands ingen VP-avi till berérda aktiedgare.

Rénta pa konvertibler

Konvertiblerna loper med en érlig rénta om 4,0 procent. Rantan skall
erlaggas i efterskott den 30 september 2010, 31 mars 2011, 30
september 2011, 31 mars 2012, 30 september 2012 samt pa det
konvertibla I&nets forfallodag den 31 mars 2013. (Se narmare vill-
kor pd sid 68).

Konvertering och konverteringskurs

Innehavare skall genom skriftlig anmalan till bolaget aga ratt att vid
tolv s k konverteringsperioder pékalla konvertering av det konvertibla
lanet till nya aktier i Bolaget. Dessa konverteringsperioder ar faststall-
da till den 15-30 juni 2010, den 15-30 september 2010, den 15-
31 december 2010, den 15-31 mars 2011, den 15-30 juni 2011,
den 15-30 september 2011, den 15-31 december 2011, den 15-
31 mars 2012, den 15-30 juni 2012, den 15-30 september 2012,
den 15-31 december 2012 och den 15-28 februari 2013. Konver-
teringskurs &r faststalld till SEK 1,0. Konvertering verkstélls dock inte
under tidsperioden fran och med den 9:e dagen fore drsstémma till
och med den avstdmningsdag for utdelning som beslutas av ndmnda
arsstamma. Vid konvertering erhdlles en ny aktie for varje fullt belopp
av SEK 1,0 - eller det lagre eller hogre belopp som kan bli faststallt av
det sammanlagda nominella beloppet av de konvertibla Ian, som vid
en viss tidpunkt pakallas till konvertering av en och samma innehava-
re. Vid konvertering erlaggs inte upplupen ranta for tiden fran narmast

foregaende ranteférfallodag.
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Emissionsredovisning och anmélningssedlar

Direktregistrerade aktiedgare

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pa ovan namnd av-
stamningsdag ar registrerade i den av Euroclear for bolagets rékning
forda aktieboken, erhdller fortryckt emissionsredovisning, Sérskild an-
malningssedel 1, Sarskild anmalningssedel 2 och prospekt. Av den for-
tryckta emissionsredovisningen framgdr bland annat antalet erhdlina
unitratter. Den som &r upptagen i den i anslutning till aktieboken sar-
skilt forda forteckningen éver panthavare med flera, erhdller inte nd-
gon emissionsredovisning utan underrattas separat. VP-avi som redo-
visar registreringen av unitratter pa aktiedgares VP-konto utséndes e;.

Forvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Wiking Mineral ar forvaltarregist-
rerade hos bank eller annan forvaltare erhdller prospekt och Sarskild
anmalningssedel 2. Teckning och betalning skall ske i enlighet med an-

visningar fran respektive forvaltare.

Teckning med st6d av unitratter

Teckning med stod av unitratter sker genom kontant betalning senast
den 19 februari 2010. Teckning genom betalning skall géras antingen
med den fortryckta inbetalningsavin eller med den inbetalningsavi som
ar bifogad till den Sérskilda anmélningssedel 1 enligt féljande alternativ:

1) Inbetalningsavi

I de fall samtliga pa avstamningsdagen erhdlina unitratter utnyttjas for
teckning skall endast den fortryckta inbetalningsavin anvéndas som un-
derlag for teckning genom kontant betalning. Sarskild anmélningssedel
1 skall d& ej anvandas. Observera att teckning &r bindande.

2) Sarskild anmélningssedel

I de fallunitratter forvarvas eller avyttras, eller ett annat antal unitratter
an vad som framgdr av den fortryckta emissionsredovisningen utnytt-
jas for teckning, skall Sarskild anmalningssedel 1 anvéndas som under-
lag for teckning genom kontant betalning. Aktiedgaren skall pa Sarskild
anmalningssedel 1, uppge det antal konvertibler som denne tecknar sig
for och pd inbetalningsavin fylla i det belopp som skall betalas. Betal-
ning sker sdledes genom utnyttjande av inbetalningsavin. Ofullstandig
eller felaktigt ifylld anméalningssedel kan komma att l&mnas utan av-
seende. Sarskild anmélningssedel kan erhdllas fran Aktieinvest FK AB
pa nedanstdende telefonnummer. Ifylld anmalningssedel skall i sam-

band med betalning skickas eller ldmnas p& nedanstdende adress och

vara Aktieinvest FK AB tillhanda senast klockan 17.00 den 19 februa-
ri 2010. | det fall fler an en anmalningssedel inséndes kommer enbart
den sist erhdlina att beaktas. Ovriga anmalningssedlar kommer séle-
des att ldmnas utan avseende. Observera att teckning &r bindande.

Adress for teckning

Aktieinvest FK AB

Arende: Wiking Mineral

SE-113 89 Stockholm

Besoksadress: Radmansgatan 70 A, Stockholm
Telefon: 08-50 65 17 95

Telefax: 08-50 65 17 01

E-post: emittentservice@aktieinvest.se

Teckning utan st6d av unitratter

Teckning av konvertibler utan stod av unitratter skall ske under sam-
ma period som teckning av aktier med unitratter, det vill séga fran och
med den 3 februari 2010 till och med den 19 februari 2010. Anmélan
om teckning utan unitratter sker genom att Sarskild anmalningssedel
2 ifylls, undertecknas och skickas Aktieinvest FK AB pa adress enligt
ovan. Ndgon betalning skall ¢j ske i samband med anmalan om teckning
av aktier utan unitratter utan sker i enlighet med vad som anges nedan.
Det lagsta antal konvertibler som intresserade kan anmala for teck-
ning utan stod av unitratter &r 2.000 konvertibler, d.v.s ett likvidbe-
lopp om SEK 2.000.

Sérskild anmalningssedel 2 skall vara Aktieinvest FK AB tillhan-
da senast klockan 17.00 den 19 februari 2010. Det ar endast tillatet
att insanda en (1) Sérskild anmélningssedel 2. | det fall fler &n en an-
malningssedel insandes kommer enbart den sist erhdlina att beaktas.
Ovriga anmélningssedlar kommer séledes att ldmnas utan hdnseende.

Observera att anmalan ar bindande.

Tilldelningsprinciper

vid teckning utan st6d av unitratter

Om inte samtliga konvertibler tecknats med stéd av unitratter skall
styrelsen besluta om tilldelning av konvertibler tecknade utan unitrat-
ter varvid tilldelning i forsta hand skall ske till dem som tecknat kon-
vertibler med stdd av unitratter, oavsett om tecknaren var aktiedgare
pa avstamningsdagen eller inte, och, vid éverteckning, i forhallande till
det antal unitratter som var och en utnyttjat for teckning av konver-
tibler och, tilldelning i andra hand skall ske till andra som anmalt sig for
teckning utan stéd av unitratter och, for det fall dessa inte kan erhalla

full teckning, skall tilldelning ske i férhallande till det antal konvertibler



som var och en anmalt for teckning samt i sista hand skall tilldelning
ske till emissionsgaranten (se tabellen nedan).

Besked om tilldelning

vid teckning utan unitratter

Besked om eventuell tilldelning av konvertibler tecknade utan unitratt
lamnas genom Gversandande av tilldelningsbesked i form av en avrak-
ningsnota. Likvid skall erlaggas senast tre (3) bankdagar efter utfar-
dandet av avrakningsnotan. Nagot meddelande ldmnas ej till den som
inte erhallit tilldelning. Erlaggs ej likvid i ratt tid kan konvertiblerna kom-
ma att Overlatas tillannan. Skulle forséljningspriset vid sddan dverlatel-
se komma att understiga priset enligt detta erbjudande, kan den som
ursprungligen erhdllit tilldelning av dessa konvertibler komma att fa

svara for hela eller delar av mellanskillnaden.

Aktiedgare bosatta i utlandet
Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej aktiedgare bosatta i
USA, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika, Japan, Australien) och vilka ager
ratt att teckna aktier i nyemissionen, kan vanda sig till Aktieinvest FK
AB pa telefon enligt avsnittet "Adress for teckning” pa féregdende sida
for information om teckning och betalning.

Betalda och tecknade units (BTU)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart detta kan
ske, vilket normalt innebar ndgra bankdagar efter betalning. Daref-
ter erhdller tecknaren en VP-avi med bekréaftelse pa att inbokning av
betalda tecknade konvertibler (BTU) skett pa tecknarens VP-konto.

Handel i BTU

Handel i BTU kommer att ske pa Aktietorget frén den 3 februari 2010
till och med att emissionen registrerats hos Bolagsverket vilket berak-
nas ske i mars 2010.

Leverans av konvertibler

S& snart emissionen registrerats hos Bolagsverket, vilket berdknas ske
imars 2010, ombokas BTU till konvertibler utan sarskild avisering fran
Euroclear. For de aktiedgare som har sitt aktieinnehav forvaltarregist-
rerat kommer information fran respektive forvaltare.

Fértida anméalan om teckning av konvertibler
Vid tillfallet for detta prospekts offentliggérande har bolaget mottagit
teckningsforbindelser motsvarande MSEK 66,7 vilket motsvarar 100

procent av emissionsvolymen (se tabellen nedan).

Offentliggorande av utfallet i emissionen

Snarast mojligt efter att anmalningsperioden avslutats och senast om-
kring den 5 mars 2010 kommer bolaget att offentliggéra utfallet av
emissionen. Offentliggdrande kommer att ske genom pressmeddelan-
de och finnas tillgangligt pa bolagets hemsida.

Upptagande till handel och
sarskilda férhallanden kring handeln

Upptagande till handel

De nyemitterade konvertiblerna kommer att upptas till handel pa
Aktietorget, forutsatt att kraven harfor kan uppfyllas. Detta sker
efter det att emissionen registrerats hos Bolagsverket och efter det
att BTU omvandlats till konvertibler, vilket beréknas ske i mitten av
mars 2010. Handeln sker i Aktietorgets elektroniska handelssys-
tem och kan foljas pa bland annat www.aktietorget.se under fliken
"Kurser” samt pa de ledande afférstidningarnas sidor for bérskurser
under "Aktietorget”. Wiking Mineral-aktiens kortnamn &r WIKM.

Kriterier for start av handel

Start av handeli de nyemitterade konvertiblerna kan ske efter att emis-
sionen registrerats hos Bolagsverket och efter att BTU omvandlats till
konvertibler, d.v.s omkring i mitten av mars 2010. Eventuell start av
informell handel i konvertibler dar aktiedgare eller intresserad inves-
terare e] meddelats besked om tilldelning och/eller dar konvertiblerna
annu inte registrerats i Euroclear-systemet, sker helt och hallet utan-
for bolagets ansvar och kontroll.

Stabilisering av kursniva
Stabilisering av kursniva genom overtilldelningsforfarande eller andra

dtgérder kommer gj att forekomma i samband med emissionen.

Ansvar fér samordning av erbjudandet
Bolaget har anlitat Aktieinvest FK AB for administrationen av erbjudan-

det. Aktieinvest FK AB &r ett av Finansinspektionen auktoriserat vérde-
pappersbolag och har adress Aktieinvest FK AB, SE-113 89 Stockholm.

Garant ' Garanti- Datum for
belopp (KSEK)

Patrik Brinkmann 66.746 2009-11-11

Summa 66.746

" Se beskrivning av garantidtagande och teckningsatagande pé sid 64.
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Information om

de vardepapper som emitteras

ISIN-kod, lagstiftning, valuta

och registrering hos Euroclear

De aktier och konvertibler som omfattas av erbjudandet kommer att
emitteras i enlighet med svensk lagstiftning och vara denominerade i
svenska kronor. Vidare kommer aktierna och konvertiblerna att regist-
reras pa person och utférdas i elektroniskt format genom Euroclear-
systemet (tidigare Euroclear). Aktiernas ISIN-kod & SEO001659756.
Aktiens s k. kortnamn ar WIKM. Aktien &r noterad vid Aktietorget och
handelsposten &r 1 aktie. ISIN-koden fér Wiking Minerals konvertibel
ar SE0003086412. Wikings Minerals konvertibel kommer att upptas
till handel pa Aktietorget (under de férutséattningar som anges pa sid
21). Kontoférande institut ar Euroclear Sweden AB (tidigare Euroclear
AB), Regeringsgatan 65, SE-103 97 Stockholm.

Rattigheter och begransningar

Aktier som tillkommer genom utnyttjande av konvertibler medfor ratt
till vinstutdelning fran och med den avstédmningsdag for utdelning som
infaller ndrmast efter det att de tecknade aktierna registrerades hos
Bolagsverket. Ovriga sérskilda villkor for konvertiblerna framgar pé sid
68-71. Utbetalning av eventuell utdelning ombesdrjs av Euroclear eller,
for forvaltarregistrerade innehav, i enlighet med respektive forvalta-
res rutiner. Det foreligger inga restriktioner for utdelning eller sarskilda
forfaranden for aktiedgare bosatta utanfor Sverige. Om aktiedgare inte
kan nas kvarstar aktiedgarens fordran pa bolaget avseende utdelnings-
belopp och begrénsas endast genom regler om preskription. Det finns
inga restriktioner for utdelning under férutsattning av att drsstdmma
eller extra bolagsstamma beslutat om utdelning i enlighet med Aktie-
bolagslagen, att bolaget har ett tillrdckligt stort fritt eget kapital for
genomférande av utdelningen samt att beslutet och verkstéllandet av
utdelningen inte strider mot Aktiebolagslagen i dvrigt. Samtliga aktier
som tillkommer genom konvertering har lika ratt till andel i bolagets
tillgdngar och vinster. Samtliga aktier ar av ett och samma slag. Inne-
havare av aktier har foretradesratt vid eventuellt nyteckning av aktier
eller andra véardepapper i framtiden. Avsteg fran foretradesratten kan
dock férekomma. | handelse av eventuell likvidation, inlésen eller kon-
vertering har samtliga aktier samma prioritet.

Grund for emissionen

Emissionen grundar sig pa ett godkannande pa extra bolagsstamman
den 21 december 2009. S& snart samtliga emissionslikvider till fullo
inkommit kommer emissionen att registreras hos Bolagsverket. Dar-
efter registreras de nya aktierna och konvertiblerna i Euroclear-syste-
met varefter de distribueras till de tecknande investerarnas VP-kon-

ton och/eller depéer.

Uppkopserbjudanden och budplikt

Bolagets aktier har under det innevarande eller foregdende raken-
skapsaret ej varit foremal for offentligt uppkopserbjudande. Aktier-
na ar ej foremal for erbjudande som lamnats till foljd av budplikt. Om
Patrik Brinkmanns teckningsdtagande och garantidtagande tas i an-
sprak kan hans andel av bolagets utestdende konvertibler bli storre
an 30 procent. Detta foranleder ej budplikt eftersom emissionen av-
ser konvertibler.

Kallskatt
Wiking Mineral patar sig ej ansvaret for att innehdlla kéllskatt pa even-

tuella inkomster av aktierna.

Kontroll

Bolaget har 1.400 aktiedgare. Baserat pa kapital- och résteandel i bo-
laget den 31 december 2009 representerar de tre storsta aktiedgar-
na 58,71 procent av bolaget. Beroende av hur manga deltagare som
anmalt sig till en drsstdmma eller extra bolagsstémma, kan ett fatal av
bolagets storre aktiedgare ha en betydande makt pa drsstammor och
extra bolagsstéammor. Den kontroll som finns for att denna position
inte missbrukas &ar att Wiking Mineral genom bolagets styrelse lagger
fram forslag om beslut pd drsstdmmor och att styrelsen utses av ars-
stdmma eller pé extra bolagsstémma eller i enlighet med forslag fran

bolagets valberedning.



Marknaden

Stort intresse for prospektering i Sverige
Intresset for att leta efter metaller i Sverige &r mycket stort. Gruvdrift
har pagatt i landet i Gver 1000 &r och utgor fortfarande en viktig bas-
naring. De geologiska forutsattningarna for nya malmfynd pa den Fen-
noskandiska skolden anses som goda. Aven andra férutsattningar sa-
som modern och utvecklad infrastruktur, val fungerande lagstiftning,
god kunskap om geologi och gruvor, tekniskt kunnande samt en posi-
tiv installning till gruvindustrin bland medborgarna, gor Sverige intres-
sant for prospektering.

Under 2008 investerades cirka 750 MSEK i prospektering i Sve-
rige. En tydlig trend &r att de stora gruvbolagen mer och mer l3ter ju-
niorbolag skéta prospekteringen framforallt i omrdden utanfér gru-
vor i drift.

Tre omraden i Sverige tilldrar sig mest intresse for prospektering,
namligen Norrbotten, Skellefteféltet i Vasterbotten samt Bergslagen i
centrala Sverige. Aktiviteten i Bergslagen har ékat markant under de
senaste dren. Intresset for jarnmalm, nickel och uran har kat i landet.
Letandet efter guld, koppar, bly och zink dominerar dock fortfarande.
Globalt sett spenderas 48 procent av de samlade prospekteringsbud-
getarna i varlden pa guld, 36 procent pa basmetaller och 16 procent

pa 6vriga metaller. 2

Nya gruvor

Antalet ansokningar om bearbetningskoncession har 6kat. De gruvor
som &r under uppstart ar samtliga gamla gruvor som &ter tas i drift pa
grund av en battre lbnsamhet med dagens hoga metallpriser. Nyfynd
som resulterat i gruvdrift under de senaste dren ar ovanliga.

Okad efterfragan pa metaller

Under 2006 inleddes en kraftig prisokning fér ménga mineraler och
rdvaror sasom bly, aluminium, zink, koppar, nickel, olja och guld. Den
viktigaste anledningen till denna prisdkning var en stark efterfrdgan av
ravaror fran Asien och framforallt Kina. P& grund av finanskrisen sjonk
priserna kraftigt pa de flesta metaller under 2008. Nar det galler t.e.x.
quld blev inte prisnedgédngen lika kraftig.

! Statens Geologiska Undersekning

T 7th Fennoscandian Exploration and Mining, 2009

Metallpriserna har dterhamtat sig snabbt efter de kraftiga nedgéngarna
under slutet av 2008. Guldet har under hésten natt nya rekordnivaer
dver 1200 USD/ounce och basmetallerna bérjar nérma sig toppniva-
erna fore finanskrisen. Manga bedémare tror att metallpriserna fort-

sattningsvis kommer att hélla en genmonsnittlig hog niva.

Stora utmaningar for att

mota efterfragan pa metaller

Prospekteringsbranschen star idag infor stérre utmaningar &n nagon-
sin tidigare. Upptackterna av nya fyndigheter halkar efter och reser-
verna i befintliga gruvor minskar totalt sett. For att kunna mota efter-
frdgan pa metaller kommer prospekteringsbolagen sannolikt tvingas
soka sig till, ur malmsynpunkt, mindre kdnda omraden, nyttja ny tek-
nik samt soka sig mot allt storre djup i berggrunden. Prospekterings-
bolagens befinner sig forst i vardekedjan och har darfor en avgérande
roll for det framtida utbudet av metaller.

Konkurrens
Antalet aktérer pd marknaden har 6kat vésentligt under de senaste
aren. Det finns drygt hundra bolag som innehar undersokningstillstand
i Sverige, allt frdn mindre inhemska prospekteringsbolag till stora inter-
nationella gruvbolag. Prospekteringsbolagen befinner sig i olika utveck-
lingsfaser. Inriktning vad betréaffar metaller och sékomraden varierar.
Svenska bolag star for cirka 65 procent av prospekteringen i Sverige.
Wiking Mineral konkurerar om personal, undersokningstillstand,
entreprendrer och kapital. Det ar inte ovanligt med strategiska sam-
arbeten olika prospekteringsbolag emellan.
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Prospektering

Mineralprospektering

Wiking Mineral &r ett mineralprospekteringsbolag med fokus pé att hit-
ta och utveckla fyndigheter med guld och basmetaller for att darige-
nom oka vérdet pa bolagets projekt. Prospektering efter malm &r en
komplex och tidskrévande verksamhet associerad med hog risk, kost-
samma investeringar och langsiktighet.

Prospekteringsprocessen praglas av hog komplikationsgrad sam-
tidigt som informationsunderlaget &r begransat. Wiking Mineral an-
vander olika typer av prospekteringsmetoder, sdsom geologisk falt-
kartering, blockletning, geokemisk provtagning, geofysiska matningar
och diamantborrning. Bolaget bedriver flera parallella projekt, fran
traditionell ytnara prospektering till avancerad djupprospektering.

For en framgangsrik prospektering kravs, férutom bra teknik och
metodik, dven undersokningsomrdden med goda geologiska férut-
sattningar, kapital och framfor allt en kompetent organisation med
god geologisk kunskap och férstéelse.

Geologisk faltkartering
| sokandet efter nya malmfyndigheter kartlaggs berggrunden for att

sakrare kunna bedéma var olika typer av malmfyndigheter kan finnas.
Prospektering kréver gedigen geologisk kunskap. Aven lang erfaren-
het, mod, kreativitet och ett val utvecklat 3D-seende &r goda egen-
skaper hos en framgangsrik prospektér. Geologerna arbetar med kom-
plexa analysmodeller for att bedoma fyndigheters potential. Geologer
stélls infor manga svara fradgor som kréver svar, sésom hur olika berg-

arter bildats, hur mineraliseringar upptrader och hur de har uppstatt.

Kartlaggning av berggrunden i ett omrade innebér att befintliga berg-

hallar undersoks och dokumenteras med avseende pa bland annat
bergartstyp, strukturer och forekomsten av malmmineral. Frén hallar
med intressant mineralisering tas prov med hammare. Proverna ana-
lyseras pa laboratorium for bestdmning av den kemiska sammanséatt-
ningen.

Den insamlade geologiska informationen sammanstélls i databa-
ser och presenteras i form av kartor for tolkning och analys.

Faltkartering medfor ingen eller mycket begransad miljopaverkan.
For att kunna studera berghallarna battre ar det ibland nédvandigt att
frigora dessa fran tackande lager av lavar och mossor.

Blockletning

Blockletning &r en kostnadseffektiv prospekteringsmetod. Manga av
de gruvor som har startats i Sverige under 1900-talet har patraffats
genom blockletning.

Sverige har vid flera tillfallen varit tackt av stora inlandsisar. Den
senaste nedisningen avslutades for cirka 10 000 ar sedan. | samband
med inlandsisens rorelse rycktes material loss fran berggrunden och
transporterades ivag tillsammans med isen for att slutligen utgora en
del av ett moranlager. Fynd av mineraliserade block med exempel-
vis koppar och zink i moranen indikerar férekomsten av en narbelagen
fyndighet i berggrunden. Blockens utseende och position tillsammans
med israfflor pa berghallar ger oss vérdefull kunskap om blockens ur-
sprung, det vill saga fyndighetens lage.

Liksom i samband med féltkartering medfér blockletning ingen el-

ler mycket begransad miljopaverkan.



Geokemisk provtagning

Den storsta delen av berggrunden i Sverige éverlagras av mordn som
bestar av sdnderkrossad berggrund transporterad av inlandsisen. Ge-
nom att analysera moranen kemiskt med avseende pa framst metal-
liska element kan omraden med férhojda halter, s kallade anomalier,
patraffas. Anomalierna avspeglar forhojda metallhalter i den nérbe-
lagna berggrunden som i dessa omraden kan innehdlla ekonomiskt in-
tressanta fyndigheter.

Geokemisk moranprovtagning &r ett bra komplement till block-
letning och geologisk kartldggning. Metoden é&r billig och lamplig vid
rekognoserande undersékningar av stoérre omrdaden. Provtagningen
utfors punktvis langs linjer eller végar. | ett inledande skede tas yt-
moranprover, vanligtvis pa en halv till en meters djup i den s& kallade
C-horisonten, med hjélp av spade eller handhéllet borrverktyg. Denna
provtagning utfors pa barmark under sommarhalvaret.

Bottenmoréanprover tas ndra bergytan i moranens undre del, vil-
ket kan innebara ett djup av upp till tio meter eller mer. Provtagning-
en utfors oftast med en liten bandgdende borrmaskin. | samband med
bottenmoranprovtagning ar det vanligt att &ven prov tas av berg-
grunden narmast under moranlagret. Ett sddant prov kallas bergkax-
prov.

Ytmoranprovtagningen resulterar i regel inte i ndgra markskador
eller annan paverkan pd naturmiljén. | samband med bottenmoran-
provtagningen kan lattare markskador uppkomma. Dessa kan mini-
meras om provtagningen utférs pa frusen mark under vintersésong-
en.

Geofysiska matningar

For att f& en uppfattning om geologin i omrdden som téckts av mo-
ran eller vatten samt férekomsten av eventuella malmer anvands olika
typer av geofysiska méatningar. M&tningarna ger information om oli-
ka fysikaliska egenskaper hos berggrunden, som exempelvis elektrisk
ledningsférméga och magnetism. Mé&tningar éver stora omraden sker
med helikopter eller flygplan. Resultat fran flygmatningarna ger infor-
mation om omrdden med lovande geologiska forutsattningar. | dessa
omraden gors uppfoljande geofysiska markmétningar. Markméatning-
arna, som ger mer detaljerad information jamfort med flygméatningar-
na, utfors manuellt av personal som efter vald matmetod utfor mat-
ningarna i terrangen. Geofysiska matningar kan dven goras i borrhdl
med hjalp av sonder som skickas ner i borrhalet.

Data fran de geofysiska matningarna bearbetas med hjélp av da-
taprogram och resultatet tolkas av en geofysiker. Ur prospekterings-
synpunkt ar avvikelser fran det normala, s& kallade anomalier, in-
tressanta. Om anomalier upptécks kan dessa visa pa forekomsten av
elektriskt ledande eller magnetiska mineraliseringar av ekonomiskt in-
tresse.

Kostnaden for geofysiska matningar &r relativt ldg om man ser till
den erhélina informationsméngden. Kostnaden varierar dock beroen-
de pad vilken matmetod som anvénds.

Geofysiska markmatningar har en obefintlig eller mycket begran-
sad paverkan pa miljon. Viss rojning av buskar eller mindre trad kan fo-
rekomma.
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Diamantborrning
Diamantborrning &r den metod som anvands for att slutgiltigt underso-

ka orsaken till geokemiska eller geofysiska anomalier. Borrningen méj-
liggdr ocksad en battre kartlaggning av berggrunden och bidrar pa sa
satt till djupare forstaelse for ett omrades geologi och malmpotential.

Vid diamantborrning skérs en cylindrisk borrkérna ut ur berggrun-
den med hjalp av en roterande borrkrona tackt av industridiamanter.
Borrningen sker genom jordlagret in i det underliggande berget. Den
erhdllna borrkarnan plockas upp och kartlaggs av en geolog. Geologen
véljer ut och markerar de delar av borrkérnan som bedéms innehdlla
intressanta metallhalter. De markerade partierna delas i tva delar ge-
nom sa&gning eller mekanisk klyvning. Den ena hélften av borrkarnan
skickas till laboratorium for kemisk analys. Den insamlade informatio-
nen fran borrhdlet i form av bland annat den geologiska karteringen av
kérnan, kemiska analyser, matningar av hdlets lage och lutning arkive-
ras i en databas for vidare bearbetning och tolkning.

Diamantborrning &r en kapitalintensiv men nédvandig prospekte-
ringsmetod. Den genomsnittliga kostnaden per meter upptagen kar-
na ar cirka 1 000 SEK. Dértill kommer kostnaden for kemiska analy-
ser. Ldngden pa borrhalen varierar beroende pa malomradets lage. I de
omraden dar Wiking Mineral &r aktivt har borrhdlslangderna under de
senaste aren varierat mellan knappt 100 meter vid exempelvis Glad-
hammear till mer &n 1 000 meter vid Langtrask. For borrningen anli-
tar bolaget entreprendrer specialiserade pd diamantborrning. Av de
undersokningsmetoder som beskrivs i detta avsnitt sd ar diamant-
borrning utan tvekan den som é&r forknippad med hogst kostnad.
Under den kommande tredrsperioden goér bolaget bedémningen att

kapitalforbrukningen for diamantborrning kommer att uppga till cir-
ka MSEK 40.

Vid diamantborrning anvands tung, oftast bandgdende utrust-
ning. Vid transport av utrustning till borrplatsen kan viss miljopaver-
kan ske. Vanligtvis anvands befintliga traktorvégar och skogsvagar vid
framkorningen. Borrplatsen kan ibland ligga i svaértillganglig terréng,
vilket kan medféra att nya kérvagar maste beredas och att trad och
buskar maste avldgsnas. Wiking Mineral for alltid dialog med berérd
markagare for avstamning kring lampliga fardvégar och placering av
borrhal. Till borrningen behdvs vatten som hamtas fran narliggande
sjo eller vattendrag. Borrningen som sadan medfér ett visst buller fran
borrmaskinen. Vid avslutat borrprogram gors en besiktning av borr-
platsen i samrdd med markégaren. Eventuella skador av trad regleras
ekonomiskt. For bolaget &r det av yttersta vikt att borrplatsen sta-
das upp och dterstélls i sitt ursprungliga skick. Det enda som ldmnas
kvar pad borrplatsen ar ett uppstickande rér som markerar var borr-
halet har utforts.

Miljopolicy

Wiking Minerals verksamhet innefattar hela kedjan av prospekterings-
verksamhet fran blockletning och geologisk kartléggning via geofy-
siska markmatningar och geokemisk provtagning till diamantborrning.

En stor del av arbetena utférs av konsulter med anknytning till
bolaget. Savél Wiking Mineral som konsulter skall arbeta pé ett mil-
jomassigt riktigt satt enligt géllande lagar och férordningar med mal-
sattningen att i mojligaste man undvika mark- och miljéskador i sam-
band med arbetets utférande.

Det ses som ett starkt samhallsintresse att mineral kan tillvara-
tas och brytas. Det 6kade materiella behovet i véarlden har medfort en
stigande efterfrdgan pa metaller som i sin tur lett till att prospekte-
ring utgor ett allt storre allmant intresse. | Sverige regleras mineral-
prospektering av Minerallagen (1991:45) som syftar till att uppratt-
halla en livskraftig gruvindustri.

De senaste arens fokus pa& miljofrdgor har resulterat i en val utfor-
mad miljdlagstiftning i Sverige. Miljobalken (1998:808) syftar till att
skydda var miljo samtidigt som den varnar om en hallbar ekonomisk
utveckling. Det innebér bland annat att omraden med malmfyndighe-
ter av riksintresse skyddas mot dtgarder som patagligt skulle forsvara
utvinningen av dessa. | enlighet med Miljbalkens allmanna hansyns-
regler skall all prospekteringsverksamhet bedrivas med aktsamhet for
att minimera skador pa manniskors hélsa och miljo. Férutom Mineral-
lagen och Miljobalken regleras prospekteringsverksamheten av ytter-
ligare ett antal lagar.



Prospekteringsarbeten pa ett omrade far ske forst efter att tillstand
beviljats av Bergmastaren genom ett medgivande av ett undersok-
ningstillstand dver omrddet. Arbeten sker darefter i samrdd med be-
rorda markagare enligt en uppréttad arbetsplan.

Inom undersokningstillstandet far arbeten utféras endast med
hansyn tagen till de miljéregler som géller for det aktuella omradet.
Om en undersokning strider mot gallande lagstiftning kan en an-
sokan om dispens ske hos Lansstyrelsen. | sammanhanget ar ock-
s& Lansstyrelsen den myndighet som bedriver tillsyn och kontroll for
att sakerstélla att samtliga bestdmmelser efterféljs av prospekte-
ringsforetagen. Graden av pdverkan p& miljén beror pa typen av un-
dersékningsmetod samt den aktuella naturmiljons varde. Somliga om-
raden ar extra skyddsvarda eftersom de hyser livsmiljoer med kénsliga
vaxt och djurarter alternativt hoga kultur- eller rekreationsvérden. |
sddana omraden rader olika typer av restriktioner som maste beaktas.

I sin verksamhet foljer Wiking Mineral de riktlinjer for god miljo-
praxis vid prospektering som tagits fram av SveMin (Féreningen for
gruvor, mineral- och metallproducenter i Sverige). Vid eventuell fram-
tida gruvverksamhet maste alltid en sarskild miljoprévning av miljo-
domstolen ske enligt reglerna i miljobalken. Verksamhetens inverkan
pa miljon i vid mening provas da. Domstolen faststéller ocksa villkor
for verksamheten. Vardet pa ett gruvprojekt kan sdledes komma att
paverkas beroende pa vilka villkor som maste uppfyllas for att mini-

mera miljopaverkan i specifikt omrade.

Kategorisering av mineraltillgangar

Wiking Mineral foljer och rapporterar mineraltillgdngar och malmre-
server enligt de rekommendationer som SveMin (Féreningen for gru-
vor, mineral- och metallproducenter i Sverige) har antagit och som ba-
seras pa det kanadensiska policydokumentet National Instrument, NI
43-101. Dér beskrivs hur foretag som &r engagerade i prospektering,
utveckling och mineralutvinning bor informera aktiemarknaden réran-
de prospekteringsresultat, mineraltillgdngar och malmreserver. Berak-
ning och kategorisering av mineraltillgdngar och malmreserver ar teo-
retisk och utgdr fran omfattande provborrningar, statistiska analyser
och modellstudier. Det &r forst vid eventuell brytning som mineralise-
ringens mangd och form mer exakt kan verifieras.

Kategorisering av en mineraltillgdng avgors utifrdn graden av
geologisk kannedom och tillférlitlighet. Den kan klassificeras som an-
tagen, indikerad eller kand. En mineraltillgdng har &nnu inte bevisats
vara ekonomiskt utvinningsbar, men innehaller en ansamling mineral
med potential for kommersiell utvinning. En malmreserv ar en mine-

raltiligdng som kan brytas och féradlas enligt uppstallda lonsamhets-

krav baserade pd brytnings- och anrikningstekniska undersokningar
samt en I6nsamhetsstudie.

Skillnaden mellan en mineraltillgdng och en malmreserv avgors
sdledes av graden av ekonomisk k&nnedom.

Organisation och medarbetare

Wiking Mineral har en liten och platt organisation. For nérvarande har
bolaget 6 anstallda. Bolagets organisation bestdr av tre heltidsanstall-
da, tre projektanstallda och fem konsulter. Férdelningen man/kvinnor
bland de anstallda &r fem/en. Bolagets prospekteringsteam utgors av
cirka tio personer med specialkunskap inom bland annat geologi, geo-
fysik, diamantborrning och kartritning.

Arbetet i féretaget bedrivs i Ovrigt av inhyrda konsulter och en-
treprendrer. Diamantborrning, geofysiska matningar, kemiska analy-
ser och redovisning &r exempel pa tjdnster som l&ggs ut pa entre-
prenad.

Kunder

Steget fran prospektering till gruva i drift ar langt. Skulle bolaget pa-
visa en brytvard malmfyndighet, foreligger olika alternativ for bolaget
att kommersialisera projektet. Ett alternativ kan vara att sélja projek-
tet till ett gruvbolag. Ett annat alternativ ar att Wiking Mineral i egen
regi eller i samarbete startar gruvverksamhet.

Tendenser och yttre faktorer

som kan paverka Wiking Mineral

Wiking Minerals verksamhet och I6nsamhet paverkas framférallt av
foljande faktorer (ej uppstéllda i prioritetsordning):

Tillgéng till finansiering.
Tillgdng till underleverantorer.
Tillgdng till kvalitativa medarbetare.

Globala metallpriser.

Bolagets framtida intjaningsforméaga ar till stor del knuten till fram-
gangen i att finna brytvarda mineraliseringar i de projekt som bola-
get forfogar dver. Mgjligheten att exploatera projekt beror pa projek-
tets metallvarden, somi sin tur beror pa metallpriserna. Metallprisernas
utveckling kan péverka intresset frén gruvbolagens sida att forvérva
nya fyndigheter.
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Projekt

Sedan hésten 2006 har Wiking Mineral med intensitet och kvalitet be-
drivit lyckosam prospektering i Sverige efter guld och basmetaller. Nar
bolaget startade sin verksamhet hade bolaget en portfélj med 18 un-
dersokningstillstand. | slutet av 2009 bestod portfolien av 42 under-
sokningstillstdnd varav flera ar utvecklade projekt med pavisade mi-
neraltillgdngar och utmarkt potential. Projektportfolien upptar en area
om 30,500 hektar. Tillstanden avser guld, silver, koppar, zink och bly.
Bolaget har ocksd undersokningstillstand avseende tenn och sallsyn-
ta jordartsmetaller.

Undersokningstillstanden &r koncentrerade till fyra omrdden i
Sverige, némligen Skellefteféltet, Mellannorrland, Bergslagen och
Vasterviksomradet. Flera av projekten ligger i omradden med tidiga-
re eller pagdende gruvverksamhet dar méjligheten att hitta brytvarda
fyndigheter &r god. For att optimera bolagets prospekteringsinsatser
sker en kontinuerlig utvardering av bolagets projektportfol).

Framtidsutsikter

Wiking Mineral planerar under de kommande dren verksamhet med en
beréknad érlig kapitalférbrukning om cirka MSEK 20. Bolagets avsikt ar
attinledningsvis fordela resurserna jamnt dver bolagets projekt, for att
sedan stegvis Oka investeringarna i de projekt som har stérst potential
till framtida I6nsamhet. Insatserna kommer de narmaste dren framfor
allt koncentreras till bolagets projekt Langtrask, Bastutjarnen, Bunsas,
Saxaféltet och Gladhammar. Bolagets malsattning &r att inom tre &r an-
soka om bearbetningskoncession for ett eller flera av bolagets projekt.

Berdknad arlig kapitalférbrukning

Tabellen nedan visar Wiking Minerals berdknade kapitalférbrukning
under dren 2010 till och med 2012. Inledningsvis fordelas kapitalet
jamnt 6ver alla projekten. Efter hand som projekten fortskrider anvands
en relativt storre andel av kapitalet till de projekt som visar sig ha storst
potential att utvecklas till brytvarda mineralfyndigheter. Pileni tabellen
smalnar av for att illustrera att Wiking Mineral successivt fokuserar pa

Projektomraden Projekt
Bastutjarnen
Skelleftefaltet Langtrask
Petiktrask
Bergslagen Bunsss
Saxaféltet
Vasterviksomradet Gladhammar
Ovriga projekt Ovriga projekt

L] SHELLEFTEFALTET

Limsgtianh  Baaiufirnen. Feiibns

- MELLANMNORRLAND

BERGSLAGEN

| Bmeas Sasalatel)

. . VASTERVIKSOMRADET

farre projekt under tredrsperioden, men det betyder inte nddvandigtvis
att det blir projekten pd mittenradernai tabellen som prioriteras. Under
den kommande tredrsperioden gor bolaget bedémningen att kapital-
forbrukningen for diamantborrning kommer att uppga till cirka MSEK
40. Kapitalforbrukningen for 6vriga undersokningsmetoder, som t.ex.
geologisk faltkartering, blockletning, geologisk provtagning och geo-

fysiska méatningar beraknas under samma period uppga till MSEK 8.
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SKELLEFTEFALTET

Skelleftefaltet utgor en av Sveriges mest betydande malmprovinser.
Omradet, som bestdr av vulkaniska bergarter, innehaller ett stort an-
tal patraffade sulfidfyndigheter med zink, koppar, bly, guld och silver.
Fyndigheternas storlek och metallhalt varierar. Tonnaget hos de stors-
ta fyndigheterna uppgar till 10-30 miljoner ton.

Den forsta betydelsefulla prospekteringsframgangen i Skellefte-
faltet var fyndet av Kristinebergsmalmen 1920. Ar 1924 patraffa-
des Bolidenmalmen som lade grunden till skapandet av Bolidenbola-
get samt en ldng, och fortfarande pagaende, period med framgangsrik
prospektering och etablering av en gruvindustri.

Prospekteringen har oéver tiden &ndrat karaktér frén att inled-
ningsvis fokuserat pa att hitta ytnara fyndigheter till att alltmer rik-
ta blicken mot djupet. Erfarenheten fran den pagdende gruvbrytning-
en samt resultatet av olika geologiska studier tyder pa att mojligheten
att hitta malm pé ett djup av mer &n 1.000 meter & mycket god. |
fas med den tilltagande inriktningen mot djupprospektering har nya,
framst geofysiska, metoder utvecklats for att indikera sulfidfyndig-
heter.

Forstaelsen av den geologiska utvecklingen i Skellefteféltet for-
battras successivt, vilket gagnar mojligheten till en framgdangsrik pro-
spektering. Ett resultat av detta &r insikten om féltets guldpotential,
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Wiking Minerals undersoékningstillstand i Bolidenomradet

bland annat avseende méjligheten att hitta sulfidfattiga guldminerali-
seringar av ekonomiskt intresse.

Wiking Mineral &r for narvarande verksamt i Skelleftefaltets 6st-
ra och centrala delar. | det guldrika Bolidenomradet i féltets ostra del
innehar bolaget en stark position med ett flertal undersokningstill-
stand samt de pdgdende projekten vid Langtrask och Bastutjarnen.
| faltets centrala omrade p&gdr prospektering i projektet Petiktrask.
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Skelleftefaltet med Wiking Minerals undersékningstillstand




Bastutjarnen

Guldprojektet Bastutjarnen ar beldget pa undersokningstillstanden Gil-
lervattnet nr 1 och 2 mellan guldfyndigheterna Kankberg/Ostra Akul-
la och Boliden. Guldprospektering har tidigare ej utforts i omradet.

Under 2008 och 2009 har Wiking Mineral genomfért rekogno-
serande program med provtagning av bottenmoran och bergkax vid
Bastutjarnen. Syftet med provtagningen var att undersoka forekom-
sten av eventuella guldférhojningar i berggrunden med koppling till €]
upptéackta guldfyndigheter.

Genom provtagningen 2009 har ett omrade med kraftigt om-
vandlade vulkaniska bergarter pavisats i Bastutjarnens centrala del.
Omvandlingsomradet sammanfaller med en cirkelformig berggrunds-
struktur omgiven av kvartsporpyriska gangar. Kaxprover med for-
hojda guldhalter forekommer inom ett 0,3 km? stort omrade i struk-
turens centrala och norra delar. Avstandet mellan provpunkterna &r
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mellan 50-100 m. Flera av proverna innehdller 0,1-0,2 g/t Au. Det
hogsta vardet uppgar till 0,7 g/t. Omkring 40 procent av proverna
innehaller mer an 15 ppb Au. Foérhéjda halter av koppar och arsenik
finns bitvis tillsammans med guldet. En utspridd svag svavelkisimreg-
nation &r vanlig.

Fyndet vid Bastutjarnen ar det forsta i sitt slag p& ménga ar i Bo-
lidenomradet. Guldhalterna &r ovanligt hdga for att komma fran kax-
provtagning. Den cirkelformiga strukturen med kvartsporfyr &r in-
tressant ur malmsynpunkt. Sammantaget bedémer bolaget att
Bastutjarnen ar ett utomordentligt spannande projekt dar forutsatt-
ningarna ar mycket goda att hitta en brytvérd guldfyndighet vid fort-
satt prospektering.

Ett program med diamantborrning planeras med start i borjan av
2010.
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Langtrask
Projektet Langtrask ar beldget strax sydvast om den tidigare brut-
na Langselemalmen. Geologin i omradet omfattar den ur malmsyn-
punkt intressanta évergangszonen mellan vulkaniter och sediment i
Skelleftefaltet.

En sammanstalining av geologin i borrhdl fran Langselegruvan ut-
ford av Wiking Mineral visade pé potential for en tidigare okand djup-
liggande malmzon omkring 400 meter séder om Langselemalmen.
For att undersoka potentialen i omrddet har bolaget borrat ett antal
1.000 meter langa borrhal frdn markytan mot malomradet.

Borrningen pabdrjades i slutet av 2007. Totalt har sex borrhdl om
sammanlagt 7.000 meter slutforts fram till mitten av 2009. Borr-
ningen har resulterat i upptackten av en fyndighet, Langtraskfyndig-
heten, innehdllande guld, silver och zink. Mineraliseringen upptrader
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Geologisk tolkning av Langsele-Langdalomradet

iomvandlade vulkaniska bergarter samt i dverliggande skiffer. Skiffern
innehaller bitvis hog halt av svavelkis i anslutning till omvandlingen.
Zonen med omvandling och mineralisering utgér en del av ett tidiga-
re okant malmsystem.

Langtraskfyndigheten bestar av en 600 meter lang zon med sul-
fidmineralisering pd omkring 1.000 meters djup. Fyndigheten &r en-
dast glest undersokt och ej begransad i sidled eller mot djupet. Den
patraffade mineraliseringen innehaller svavelkis med férhojda guldhal-
ter (i genomsnitt upp till 0,4 g/t Au). Decimeterbreda zoner med hog
zinkhalt har patréffats.

Mojligheten att hitta hoghaltig mineralisering i anslutning till
malmsystemet vid Langtrésk beddms som god. Det senaste borrhalet
LTR6 visar att den mineraliserade zonen forstéarks soderut. Borrhalet
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indikerar dven att den tidigare branta malmstrukturen vid Langsele-
gruvan flackar ut mot syd. Elektromagnetiska borrhalsméatningar har
under hosten 2009 utforts i de senaste djuphdlen vid Langtrask. In-
tressanta geofysiska anomalier har erhdllits i borrhdl LTR6. Resultatet
av den elektromagnetiska méatningen forstarker mojligheten till fram-
tida malmfynd vid Langtrask.

Bolaget planerar fortsatt diamantborrning mot Langtraskfyndig-
heten for att undersoka den positiva trenden hos malmsystemet mot
syd.

Cirka 3 km sydost om Langselegruvan ligger den zink- och silver-
rika Ldngdalsgruvan. Omradet mellan Langsele och Langdal utgér ett
hogintressant prospekteringsmal for massiv sulfidmalm pa 1000 me-
ters djup. Langsele-Langdal trenden inkluderar den patraffade Lang-
traskfyndigheten. Under 2009 har Wiking Mineral sékerstallt under-
sokningsratten till omradet langs Langsele-Langdal trenden. Omradet
ar ej tidigare undersokt mot djupet. For att undersoka potentialen
mellan Langtrask och Langdal planerar bolaget ett program med re-
kognoserande diamantborrning. Den planerade borrningen vid Lang-
trask och mellan Langtréask och Langdal &r ett djupprospekteringspro-
jekt. Ett eventuellt framtida gruvprojekt i omradet kan dra nytta av
en god befintlig infrastruktur. Det finns bland annat ett schakt ner till
670 meters djup vid den nérbelédgna Langselegruvan. Fran gruvan ut-
gér orter mot Langdal och Boliden p& 410 meters djup. Bolidens nar-
liggande anrikningsverk i Boliden kan vara en potentiell mottagare av

en framtida bruten malm.
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Petiktrask

Projektet Petiktrask ar beldget i den centrala delen av Skellefteféltet
cirka 70 kilometer vaster om Skellefted. Geologin i omradet bestar av
Jorngranit i nordost och vulkaniska bergarter i sydvast. Potentialen for
fyndigheter med guld och koppar &r god l&ngs Jérngranitens randzon.
Nara granitkontakten, cirka 10 kilometer i riktning mot nordvast, &ter-
finns den guldrika Holmtjarnfyndigheten. P& samma avstand i motsatt
riktning aterfinns flera forekomster med guld och koppar.

Wiking Mineral har tre undersokningstillstand i Petiktraskomra-
det. Rekognoserande bottenmorén- och kaxprovtagningar samt geo-
fysiska markmatningar har utforts pa de tva undersékningstillstanden
i sydost. Fynd av block med quld, koppar och aresenik i isrérelserikt-
ningen strax utanfor undersokningstillstdnden indikerar att blocken
kan ha sitt ursprung fran omradet pa dessa tillstand. Resultatet vi-
sar att den nordvastra delen av det provtagna omradet bestdr av en
grovkornig kvarts- och féltspatporfyrisk bergart. Porfyren, som bitvis
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ar kloritomvandlad och silicifierad, liknar till utseendet de mineralise-
rade blocken i isrorelseriktningen. Ett antal elektromagnetiska indika-
tioner forekommer i anslutning till den omvandlade porfyren. Ett pro-
gram med diamantborrning planeras for att undersoéka dessa.
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BERGSLAGEN

Bergslagen &r en malmprovins med historiska anor dar metaller har pro-
duceratsimeran 1.000 ar. Liksom i Skellefteféltet utgors den malmfo-
rande berggrunden av vulkaniska bergarter. Vid sidan av brytningen av
sulfidfyndigheter med zink, koppar, bly, guld och silver har forekomsten
av jarnmalm spelat en stor roll fér bergsbrukets och sedermera gruvin-
dustrins utveckling i omrddet. Jarnmalmsgruvorna lades ner i bérjan av
1980-talet till foljd av bristande lénsamhet, och i bérjan av 1990-ta-
let sinade den under ldng tid brutna kopparmalmen i Falu gruva. Gruv-
produktionen idag bestar av huvudsakligen zinkmalm fran de tre gru-
vorna vid Garpenberg, Zinkgruvan och Louisagruvan.

Den allmanna uppfattningen bland gruv- och prospekteringsbo-
lag &r att potentialen for att hitta sulfidmalm i Bergslagen &r god. Av
samma skal som i Skelleftefaltet bedéms mojligheten till stora malm-
fynd finnas pa djup kring 1.000 meter. Forutsattningar att hitta eko-
nomiskt intressanta sulfidfyndigheter finns aven pa beskedligare djup.

Wiking Mineral har fér narvarande en begrénsad areal med un-
dersokningstillstand i Bergslagen i relation till malmprovinsens tota-
la utbredning. Tillstdnden beddéms dock ha hog utvecklingspotential.

.
P

WA j*
AARARAN S
) \'-.ﬁ'lf'x}_\r\t _

v

Kartering av borrkarnor fran Bunsas

Bolaget ar verksamt i den norra respektive vastra delen av Bergsla-
gen. | den norra delen har bolaget ett antal undersokningstillstand in-
kluderande projektet Bunsds. | den vastra delen pagdr sokverksam-

het langs Saxaféltet.
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Bergslagen med Wiking Minerals undersékningstillstand
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Wiking Mineral AB
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Bunsas

Projektet Bunsas &r beldget cirka 15 km véster om Sandviken. | om-
radet finns en sulfidfyndighet som periodvis varit foremal for sma-
skalig brytning sedan mitten av 1600-talet och fram till i borjan av
1900-talet. Bunsasfyndigheten bestar av komplex sulfidmineralisering
med guld, silver, koppar och zink som de viktigaste metallerna. Den mi-
neraliserade zonen ligger i vulkaniska asksandstenar. Under 1944 un-
dersokte Boliden en ytnéra del av fyndigheten.

Efter att undersokningstillstandet med Bunsasfyndigheten éver-
gatt i Wiking Minerals &go beslutade bolaget att undersoka fyndighe-
tens potential mot djupet.

Mellan dren 2007 och 2008 har tvad kampanjer med diamant-
borrning genomforts. Resultatet visar pa att en potentiellt brytvard

del av Bunsasfyndigheten upptrader som en brantstdende skiva mel-
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Geologisk vertikalprofil, Bunsas
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lan dagytan och ett djup av omkring 150 meter. En berakning av den
samlade mineraltillgdngen har utforts enligt polygonmetoden. Resul-
tatet uppgar till foljande:

Bunsas
Vertikalprofil med zink och kopparhalter

& & &

H5.8m

Tam

Vertikalprofil med zink- och kopparhalter, Bunsés



B Indikerad mineraltillgdng om 530 000 ton med 0,4 g/t Au,
24 g/t Ag, 0,5 % Cuoch 2,0 % Zn

B Antagen mineraltillgdng om 430 000 ton med 0,3 g/t Au,
10 g/t Ag, 0,5 % Cuoch 1,8 % Zn.

Bolaget utvérderar majligheten till Ibnsam brytning av Bunsésfyndig-
heten. En preliminar genomgang av olika brytningsscenarier visar den-
na utvecklingspotential. Det kravs emellertid fortsatta undersokningar
och uppgradering av den antagna mineraltillgangen.

Bunsdsomradet innehdller utméarkta geologiska forutsattningar
for komplex sulfidmineralisering. Maojligheten att hitta ytterligare fyn-
digheter beddms som god. Tanken &r att sddana fyndigheter tillsam-
mans med Bunsasfyndigheten skulle skapa en férbattrad grund for
beslut om gruvutveckling i omradet.

I borjan av 2009 utékade Wiking Mineral arealen pa sitt under-
sokningsomrade i Bunsdasomradet genom ett samarbete med Nordic
Resources. Samarbetet avser prospektering pa bolagens narliggande
undersokningstillstand Bunsas nr 2 och Bunsasfaltet nr 1. For Wiking
Minerals del har storleken pad undersékningsomradet i Bunsas harige-
nom okat fran 16 till 740 hektar. Efter ingdnget avtal d&ger Wiking Mi-
neral 75 procent och Nordic Resources 25 procent av det gemen-
samma projektet.

3D-bild av Bunsasfyndigheten

Under sommaren 2009 pdbodrjades ett program med diamantborr-
ning och elektromagnetiska borrhdlsméatningar under och i sidled av
Bunsasfyndigheten. Programmet beré&knas vara slutfért och utvarde-
rat i borjan av 2010.




38

Saxafiltet

Projektet Saxafaltet ar belaget cirka 15 kilometer nordvast om Filip-
stad i Varmland. Det aktuella undersékningsomradet ligger 1angs den
vastra skankeln av en nordsydligt strykande synklinal struktur. Geolo-
gin bestar av sura vulkaniska bergarter 6verlagrade av kalksten, grén-
stenar och finkorniga sedimentéra bergarter. Flera tidigare brutna fyn-
digheter med bly, zink och silver forekommer i omrédet.

Under 2008 identifierade Wiking Mineral ett antal omrdden med
sulfidmineralisering och intressant prospekteringspotential. Upp-
foliningsarbeten med geofysiska markmatningar har utférts. Under
2009 genomférdes ett program med diamantborrning vid Myssfal-
let i Saxafaltets norra del.

| augusti 2009 presenterade bolaget resultatet av borrningen vid
Myssfallet. Flera av de tio borrhdl som borrades innehaller rik zink-
och blymineralisering. Mineraliseringen, som &r ytnara, ar varken be-
gransad i sidled eller mot djupet. Geologiska undersékningar visar att
det finns goda majligheter att finna ytterligare rik sulfidmineralisering
vid och i nérheten av Myssfallet.
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Geologisk tolkning, Myssfallet
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Wiking Mineral ser en fortsatt stor potential for fyndigheter med
bly och zink i olika delar av Saxafaltet. Diamantborrning planeras vid
Myssfallet. Bolaget planerar ocksa borrning pa en elektromagnetisk
anomali i anslutning till rik zink- och blymineralisering vid Gruvasen i
Saxaféltets sodra del.
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VASTERVIKSOMRADET
Vasterviksomradet &r beldget i kanten av Bergslagens malmprovins cir-
ka 200 kilometer sdder om Stockholm. Gruvhantering med historiska
anor har pagatt periodvis i omradet anda fram till bérjan av 1900-ta-
let. De viktigaste metallerna som har brutits &r koppar och i mindre
omfattning jarn. Under en period brots dven kobolt vid Gladhammar.
Berggrunden domineras av Vastervikskvartsit, som &r en sedimentar
bergart avsatt i grundhavsmiljo. Kvartsiten, vilken utgér den huvud-
sakliga moderbergarten till metallfyndigheterna i omrédet, genomsatts
av den éldre Loftahammarsgraniten samt den yngre Smalandsgraniten.
De kanda koppar- och jarnfyndigheterna i Vasterviksomradet &r
genomgaende sma och linsformade samt ytnéra. De storsta patraffa-
de ansamlingarna av koppar aterfinns vid Gladhammar samt i omra-
det vid Solstad och Skal6 cirka 15 kilometer sydost om Gladhammar.
Sedan nedlaggningen av gruvverksamheten har prospekterings-
kampanjer genomforts till och frani Vasterviksomradet med utgangs-
punkt frén de gamla gruvorna. Resultatet visar att potentialen for att
hitta ekonomiskt intressanta ytnara fyndigheter med koppar som hu-
vudsaklig vardekomponent &r begransad. Daremot har det visats att

VASTERVIKSOMRADET

CLADHAMMAR

SosHgitanet

kopparmineraliseringen kan innehalla kraftigt forhojda guldhalter. Ett
omrade med koppar och guldmineralisering av sddant slag forekom-
mer vid Solbergsfaltet i Gladhammar.

Guldfyndigheten vid Solbergsfaltet undersoks for narvarande av
Wiking Mineral. Férutom vid Solbergsfaltet innehar bolaget en stor

areal med undersokningstillstand i Gladhammar.

Gladhammar
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Gladhammar

Guldprojektet Gladhammar &r beldget tio kilometer sydvast om Vas-
tervik. Omradet bestdr av en 1,5 kilometer ldng zon med spridd kop-
par ochjarnmineralisering i kvartsit. Zonen stryker i sydost-nordvastlig
riktning. Flera smé& gruvor har brutits i omradet. Guld i mer betydan-
de méngd har endast patraffats vid Solbergsfaltet som bestar av ndg-
ra grunda gruvhal i omréadets sydostra del.

P4 1930-talet konstaterades forekomsten av guld for forsta
gangen vid Solbergsfaltet. Analyser fran varphogar i omradet visa-
de pd guldhalter mellan 2-22 g/t Au. | samband med diamantborr-
ning under aren 1986-87 erholl Boliden hoga guldhalter i tva borrhal
(6,65 mmed 7,4 g/t Auoch 17,75 mmed 10,8 g/t Au).

Under 2008-2009 har Wiking Mineral genomfoért tre borrpro-
gram vid Solbergsfaltet med avsikten att oka forstéelsen for guldmi-
neraliseringens geologiska struktur.

Borrmaskin vid projektet Langtrask

Genom borrningarna har en fyndighet med en indikerad mineraltill-
gang pavisats. Fyndigheten &r ytnara, 80 m lang, upp till 20 m bred
och 65 m djup. En berékning av mineraltillgdngen har utforts enligt
polygonmetoden. Resultatet uppgar till foljande:

B Indikerad mineraltillgdng om 176.000 ton med 5,5 g/t Au,
14 g/t Agoch 0,27 % Cu

Forutom guld, silver och koppar innehéller fyndigheten férhojda hal-
ter vismut. Flera av borrhdlen i det senaste borrprogrammet innehal-
ler sektioner med hoga halter guld. Tva borrhdl innehaller meterldnga
kérnsektioner med halter éver 60 g/t Au.

| samband med det senaste borrprogrammet som genomfor-
des under sommaren 2009 pétraffades en ny guldzon med potenti-

oo A

=



al for betydande guldhalter. Zonen ligger parallellt med och strax un-
der den tidigare indikerade mineraltillgdngen. Den nya zonen ar 6ppen
mot djupet.

Guldmineraliseringens ursprung éar fortfarande oklart. Ur pro-
spekteringssynpunkt &r det intressant att konstatera att guldmine-
raliseringen vid Solbergsféltet upptrader i en upp till 100 m bred zon
med impregnation av kopparkis samt impregnation av vismutglans i
zonens centrala del. Var hypotes ar att koppar- och vismutmineralise-
ringen har ett samband med guldmineraliseringen. Samma association
med guld, koppar och vismut har patréffats i ett borrhdl i den nedre
delen av Hollandarfaltets gruvor. Mineraliseringen utbredning under
Hollandarfaltet och mot Solbergsfaltet ar okand.

Bolaget bedomer att potentialen & mycket god for fynd av yt-
terligare quld i Gladhammar. Forutom vid Solbergsfaltet ser bolaget en
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Guld-, koppar- och vismutmineralisering i Gladhammar

stor potential i omradet mellan Solbergsfaltet och Hollandarfaltet pa
150 m djup och darunder. Ett program med diamantborrning planeras
i Gladhammar under 2010.

En mineralogisk undersokning har genomférts av guldfyndighe-
ten i Gladhammar som en del av en studie for att utreda anrikningsut-
budet for guld vid en framtida gruvbrytning. Merparten av guldet i de
undersokta proverna upptrader i gedigen form som fina korn. Guld-
korn upp till 0,3 mm stora har patraffats. Resultatet ar mycket positivt
och visar pa mojligheten att producera guldkoncentrat genom gravi-
metrisk separation. Provanrikning av guldfyndigheten i Gladhammar
planeras under férsta halvaret 2010.
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MELLANNORRLAND

Losomradet

Projektet Losomradet &r beldget cirka 50 km vaster om Ljusdal. Wi-

king Mineral innehar har undersokningstillstdnd med en total areal av

12.800 hektar. En guldfyndighet forekommer vid Hassjaberg i Losom-

radets centrala del. Undersékningar utférda av bolaget 2008 visade LOSOMRADET
att denna fyndighet &r for liten att exploateras. De geologiska forhal-

landena vid fyndigheten gjorde dock att bolaget bedémde majligheten Hassjabarg
till fynd av ytterligare guldmineralisering i Losomradet som god. Se-

dan 2008 pagar ett omfattande rekognoserande program med prov-

tagning av ytmoran for att identifiera nya guldfyndigheter. Till dags

datum har ett antal guldanomalier patréffats. Uppfoliningsarbeten av

anomalierna pagar.

Losomradet
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Utvald finansiell information

Dokument som detta prospekt hanvisar till

| det foljande presenteras sammanfattande rakenskaper for Wiking Mi-
neral AB (publ) avseende perioden 2006- 2008 samt deldrsrapporter
avseende periodernajanuari- september 2008 och januari- september
2009. Foljande dokument inforlivas via hanvisning till detta prospekt.

Deldrsrapport for jan - sep 2009.
Deldrsrapport for jan - sep 2008.
Wiking Mineral ABs (publ) drsredovisning 2008.
Wiking Mineral ABs (publ) &rsredovisning 2007.
Wiking Mineral ABs (publ) drsredovisning 2006.

Dessa dokument &r en del av prospektet. Dokumenten kan laddas ner
fran bolagets hemsida www.wikingmineral.se under fliken "Investor re-
lations”, darefter underfliken "Rapporter”, alternativt rekvireras fran
bolagets huvudkontor pa telefonnummer 08-667 41 40. Originalen
avseende dessa rapporter finns tillgdngliga for inspektion pa bolagets
huvudkontor med adress Skeppargatan 27, 4tr, SE-114 52 Stockholm.

Redovisningsprinciper

Rékenskaperna har upprattats i enlighet med &rsredovisningslagen
(ARL) och ger en rattvis bild av bolagets resultat och stallning i enlig-
het med god redovisningssed i Sverige. Arsredovisningarna &r avgiv-
na i tusentals svenska kronor (KSEK) och avser perioden 1 januari-31
december for resultatrakningsrelaterade poster respektive den 31 de-
cember for balansrakningsrelaterade poster. Nagon konsolidering av
dotterbolaget Strategic Minerals AB har e] gjorts med stod av undan-
tagsregleri 7 kap 5 § 2 stycket arsredovisningslagen.

Wiking Mineral féljer och rapporterar enligt de rekommendationer
som SweMin (Féreningen for gruvor, mineral-, och metallproducenter
i Sverige) har antagit baserat pa det kanadensiska policydokumentet
National Instrument, NI 43-101.
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Resultatrakningar

2009 2008 2008 2007 2006
(KSEK) 9 mén Jan-Sep 9 man Jan-Sep
RORELSENS INTAKTER
Nettoomsattning - 1.204 1.226 - 109
Ovriga externa kostnader -978 -689 -1.473 -1.840 -561
Personalkostnader -2.476 -2.472 -3.695 -2.020 -578
Av- och nedskrivningar - - -197 -3 -3
Ovriga rérelsekostnader - - -55 - -
Summa rérelsekostnader -3.454 -3.161 -5.420 -3.863 -1.142
RORELSERESULTAT -3.454 -1.957 -4.194 -3.863 -1.033
Resultat fran andelar i koncernféretag - -74 -
Resultat fran andelar i andra bolag - -400 -
Finansiella intakter 207 1126 1.413 1.366 519
Finansiella kostnader -4 -404 -6 -9 -2
Finansnetto 203 722 1.007 1.283 517
RESULTAT FORE SKATT -3.251 -1.235 -3.187 -2.580 -516
Skatt pa periodens resultat - - - - -
PERIODENS RESULTAT -3.251 -1.235 -3.187 -2.580 -516



Kommentarer till resultatrdkningarna

Rorelsens intakter

Bolagets forsalining kommer frén forséljning av undersékningstillstand.
Hela bolagets forsaljining hanfor sig till marknaden i Sverige. Under pe-
rioden 2005 — 2008 har intakterna varierat i intervallet KSEK O —
1.226. Mellan 2007 och 2008 6kade Wiking Mineral intakterna fran
KSEK O till KSEK 1.226. Under de forsta nio manaderna 2009 har in-
takterna minskat till KSEK O. Intakterna under samma period 2008 var
KSEK 1.204. Anledningen till intaktsminskningen ar att inga undersok-
ningstillstand har sdlts under 2009. Wiking fokuserar pa att utveckla
befintliga undersokningstillstdnd och darigenom oka vérdet pa dessa.

Rorelsens kostnader

Under 2007 ¢kade rorelsens kostnader fran KSEK 1.142 till KSEK
3.863. Personalkostnaderna under 2007 uppgick till 2.020 jamfort
med KSEK 578 under 2006 vilket inte berodde pa fler anstéllda utan
pa att pa att befintliga anstallda 6kade antalet arbetade timmar. R6-
relsens kostnader 6kade med 40 procent under 2008 till KSEK 5.420
vilket dven det berodde pd en 6kning av personalkostnaderna. Anled-
ningen till 6kningen av personalkostnaderna &r framst att antalet an-
stallda okade fran tva till fyra. Under perioden januari-september 2009
uppgick rorelsekostnaderna till KSEK 3.454. Rorelsekostnaderna un-
der motsvarande period 2008 var KSEK 3.161. Okningen av rorelse-
kostnaderna beror framférallt pd ndgot hogre dvriga externa kostna-
der. Personalkostnaderna under januari-september 2009 har legat pa

samma niva som samma period féregdende ar.

Rorelseresultat

Bolagets rorelseresultat har under perioden 2006-2008 varierat mel-
lan KSEK -1.033 och -4.194. En forklaring till det forsémrade resul-
tatet under perioden 2006-2007 é&r att det skedde en forstérkning
av personalen, fran 2 till 4 anstéllda. Rorelseresultatet under 2007
uppgick till KSEK -3.863, en forsamring med KSEK -2.830 jamfort
med 2006. Anledningen var dkade personalkostnader och 6kade 6v-
riga externa kostnader. Under 2008 uppgick rorelseresultatet till KSEK

-4.194 jamfort med KSEK -3.863 for 2007. Anledningen till forsam-
ringen var 6kade personalkostnader vilket beskrivs under "Rérelsens
kostnader”. Under 2008 minskade 6vriga externa kostnader med 20
procent fran KSEK 1.840 till KSEK 1.473. Under perioden januari-sep-
tember 2009 uppgick rorelseresultatet till KSEK -3.454. Rorelsere-
sultatet under motsvarande period 2008 var KSEK -1.957. Forsam-
ringen av rorelseresultatet beror framforallt pa minskade intékter, vilket
beskrivs narmare under rubrikerna "Rorelsens intakter” respektive "Ro-
relsens kostnader”.

Finansiella intakter och kostnader

Bolagets finansiella intékter har under 2007 och 2008 legat Over
MSEK 1 eftersom Wiking Mineral haft betydande belopp i kassan. P&
grund av investeringar och negativt rérelseresultat har kassareser-
ven minskat och som en foljd av detta aven de finansiella intékterna.
Vidare har ranteldget i Sverige sjunkit och darigenom de finansiella
intakterna. Under de forsta nio ménaderna 2009 var de finansiella
intakterna KSEK 207. De finansiella kostnaderna har legat pé en lag
niva i forhallande till bolagets tillgdngar och varierat i intervallet KSEK
2 — 404 mellan 2006 och september 2009. Under perioden januari -
september 2009 var finansnettot positivt med KSEK 203.

Skatt

Bolagets resultat har under perioden 2005 — 2008 €] belastats med
skatt. Under de forsta nio ménaderna 2009 uppgick skattekostna-
den till KSEK O.

Periodens resultat

Periodens resultat har under hela perioden 2006 - 2008 legat i in-
tervallet KSEK -516 till KSEK -3.187. Under 2008 forsamrades arets
resultat med KSEK -607 jamfort med 2007, vilket motsvarade 24
procent. Anledningen till férsémringen ar densamma som anges un-
der rubriken "Rérelseresultat”. Periodens resultat for de férsta nio ma-
naderna uppagick till KSEK -3.251. Anledningen till det férsamrade re-
sultatet beskrivs under rubrikerna “Rorelsens intakter” och "Rérelsens

kostnader”.
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Balansrakningar

(KSEK) 30 SEP 30 SEP 31 DEC 31 DEC 31 DEC
2009 2008 2008 2007 2006
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar 116.202 100.871 106.088 92170 849
Materiella anlaggningstillgdngar 114 118 90 8 11
Finansiella anlaggningstillgdngar 758 750 757 344 180
Summa anldggningstillgangar 117.074 101.739 106.935 92.522 1.040
Omsattningstillgdngar
Kundfordringar och andra fordringar 994 1.555 1.085 352 3.946
Kassa och bank 5674 25.850 19.847 36.957 26.408
Summa omsattningstillgangar 6.668 27.405 20932 37.309 30.354
SUMMA TILLGANGAR 123.742 129.144 127.867 129.831 31.394
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 1.335 1.335 1.335 1.335 700
Overkursfond 123.620 126.807 129.387 28.458
Balanserat resultat - - -130
Periodens resultat -3.251 -1.235 -3.187 -2.580 -516
120.369 125572 123.620 126.807 27.812
Eget kapital 121.704 126.907 124.955 128.142 28.512
Minoritetsintressen - - - - -
SUMMA EGET KAPITAL 121.704 126.907 124.955 128.142 28.512
Kortfristiga skulder
Leverantoérsskulder och andra skulder 2.038 2.237 2912 1.689 2.882
Summa kortfristiga skulder 2.038 2.237 2.912 1.689 2.882
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 123.742 129.144 127.867 129.831 31.394
Stallda sakerheter 330 330 330 390 230
Ansvarsforbindelser inga inga inga inga inga



Kommentarer till balansrédkningarna

Anlaggningstillgangar

Under perioden 2006-2008 har anlaggningstillgdngarna dkat succes-
sivt och &ven under de férsta nio manaderna 2009. Den 31 december
2008 uppgick anlaggningstillgdngarna till KSEK 106.935, varav de im-
materiella anldggningstillgdngarna stod for 99 procent. Storre delen av
bolagets immateriella anldggningstillgdngar bestar av undersoknings-
tillstdnd. De stéllda sakerheterna per 31 december 2008 uppgick till
KSEK 330. De materiella anldggningstillgdngarna bestdende av inven-
tarier, verktyg samt installationer uppgick till endast KSEK 90. Den 30
september 2009 uppgick anlaggningstillgdngarna till KSEK 117.074,
varav 116.202 var immateriella anldggningstillgdngar vilket motsva-

rar 99 procent.

Omsattningstillgangar

Bolagets omsattningstillgangar har under perioden 2006 — 2008 ut-
gjorts av 6vriga fordringar, kundfordringar, forutbetalda kostnader och
upplupna intakter samt likvida medel.

Den 31 december 2007 var de totala omséattningstillgdngarna
KSEK 37.309. Den storsta posten var kassa och bank som utgjorde
99 procent av omsattningstillgdngarna.

Per den sista december 2008 uppgick de totala omsattningstill-
gadngarna till KSEK 20.932. Den storsta posten var dven detta ar kassa
och bank som utgjorde 94 procent av omséattningstillgdngarna. Den
30 september 2009 uppgick omséattningstillgdngarna till KSEK 6.668,
vilket &r en betydande minskning jamfort med 31 dec 2008. Av om-
sattningstillgdngarna den 30 september 2009 utgér 85 procent kas-
sa och bank. Anledningen till minskningen &r att likvida medel har an-
vants till investeringar i undersokningstillstand.

Eget kapital

Vid utgdngen av rakenskapsaret 2007 uppgick det egna kapitalet till
KSEK 128.142 varav KSEK 1.335 utgjordes av aktiekapital. Periodens
resultat uppgick till KSEK -2.580. Per den sista december 2008 ut-
gjorde det egna kapitalet KSEK 124.955. Periodens resultat uppgick
till KSEK -3.187. Eget kapital uppgick den 30 september 2009 {ill
KSEK 121.704.

Langfristiga skulder
Wiking Mineral har ej haft 1&ngfristiga skulder under perioden 2006
till 30 september 2009.

Kortfristiga skulder

Bolagets kortfristiga skulder &r sma i relation till bolagets tillgdngar
men dven i relation till likvida medel. Under perioden 2006 till sep-
tember 2009 har de kortfristiga skulderna varierat mellan KSEK 1.689
och KSEK 2.912.
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Kassaflodesanalyser

2009 2008 2008 2007 2006
(KSEK) Jan-Sep Jan-Sep
LOPANDE VERKSAMHETEN
Rorelseresultat -3.251 -1.235 -3.187 -2.580 -516
Justering for poster som inte ingdr i kassaflodet
Avskrivningar - - 197 3 3
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore
férandringar av rérelsekapital -3.251 -1.235 -2.990 -2.577 -513
KASSAFLODE FRAN FORANDRINGAR | RORELSEKAPITAL
Minskning (+)/6kning(-) av fordringar 48 -787 -733 3.594 -4.092
Minskning(-)/06kning(+) av kortfristiga skulder 823 -515 1.223 -1.193 -9.099
Summa férandring i rérelsekapitalet 871 -1.302 490 -2.401 -13.191
Kassafléde fran den Iopande verksamheten -2.380 -2.537 -2.500 -176 -13.704
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Forvarv av immateriella anlaggningstillgdngar -7.673 -4.155 -14.091 -91.321 -673
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -26 -91 -106 - -14
Forvarv av finansiella anldggningstillgangar 1 -407 -413 -164 -
Kassafléde fran investeringsverksamheten -7.698 -4.653 -14.610 -91.485 -687
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Aktieteckning samt pagdende nyemission - - - - 28.658
Okning av eget kapital vid apportemission - - - 102.210 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten - - - 102.210 28.658
Periodens kassaflode -10.078 -7.190 -17.110 10.549 14.267
Likvida medel vid periodens borjan 19.847 36.957 36.957 26.408 12.141
Likvida medel vid arets slut 5.674 25.850 19.847 36.957 26.408
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Kommentarer om bolagets kassaflode

Bolagets kassaflode fran den lopande verksamheten fore forandringar
av rorelsekapital har varit negativt under hela perioden 2006 till sep-
tember 2009. Bolaget har finansierat verksamheten genom emissio-
ner under 2006 och 2007.

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten fore forandringar av
rorelsekapital for 2006 var negativ med KSEK 513. Férandringar av
rorelsefordringar och rorelseskulder medférde dock att kassaflodet
fran den lopande verksamheten blev negativt med 13.704. Kassaflo-
det fran investeringsverksamheten var negativt med KSEK 687 varav
KSEK 673 utgjordes av investeringar i immateriella tillgangar. Kassa-
flodet fran finansieringsverksamheten var positivt med KSEK 28.658
vilket berodde pa en nyemission om KSEK 28.658. Sammantaget blev
periodens kassafléde for 2006 positivt och uppgick till KSEK 14.267.

Under 2007 var kassaflodet frén den Io6pande verksamheten fore
forandringar av rorelsekapital negativt med KSEK 2.577. Férandring-
arna i rorelsekapitalet pd KSEK -2.401 medférde ytterligare en for-
samring av kassaflodet. Arets investeringar medférde ett negativt
kassaflode pa KSEK 91.485 medan kassaflodet frén finansierings-
verksamheten blev positivt p.g.a. nyemission. Periodens kassaflode
2007 blev totalt sett positivt med KSEK 10.549.

Periodens kassafléde 2008 uppgick till KSEK -17.110. Detta
berodde pa ett negativt kassaflode frén den lopande verksamheten
pd KSEK -2.500 samt investeringar i anldggningstillgdngar pa KSEK
14.091.

For perioden januari-september 2009 var kassaflodet frén den
|opande verksamheten fore rorelsekapitalférandringar negativt med
KSEK -3.251. Forandringar i rorelsekapitalet medforde att kassa-
flodet fran den lopande verksamheten forbattrades och blev KSEK
-2.380. Kassaflodet fran investeringsverksamheten var negativt med
KSEK 7.698. For motsvarande period 2008 var kassaflodet fran in-
vesteringsverksamheten negativt med KSEK 4.653. Under de férsta
nio manaderna 2009 blev periodens kassaflode negativt med KSEK
10.078, vilket innebar att likvida medel minskade fran KSEK 19.847
till KSEK 5.674.

Genomférda, pagaende

och framtida investeringar

Investeringar i anlaggningstillgdngar har under perioden januari 2006
— september 2009 skett enligt foljande:

(KSEK KONCERN) JAN-SEP

2009

14.091
Materiella anlaggningstillgangar 26 106
Finansiella anlaggningstillgangar -1 413

7.698 14.610

Immateriella anldggningstillgangar 7.673

Summa investeringar

Investeringarna liksom verksamheten i évrigt har finansierats genom
eget kapital. Investeringar i immateriella anldggningstillgdngar under
perioden januari 2006 — september 2009 har i sin helhet avsett in-
vesteringar i bolagets prospekteringsverksamhet. Investeringar i ma-
teriella anlaggningstillgdngar under perioden januari 2006 — september
2009 har i sin helhet avsett kontorsinventarier och datorer. Framti-

da investeringar framgar av tabellen "Kapitalanvandning” pa sid 16.

Finansieringsstruktur,
finansiella resurser och lanebehov
Enligt balansrakningen den 371 oktober 2009 hade bolaget ett eget
kapital om KSEK 121.428 samt KSEK 4.818 i totala skulder. Bola-
gets rorelsekapital per den 31 oktober 2009 uppgick till KSEK 3.633.
Den befintliga likviditeten ar enligt bolagets bedémning inte till-
racklig for att tacka bolaget I6pande kostnader under den narmaste
tolvmanadersperioden. Om emissionen skulle misslyckas, ar det bola-
gets avsikt att arrangera framtida finansiering genom lanefinansiering,
emission av aktier eller en kombination dérav. Eftersom emissionen &r
garanterad genom garantidtagande och teckningsdtagande ar det en-

ligt bolaget bedémning sannolikt att emissionen fulltecknas.

Sponsring
Wiking Mineral har ej genomfort ndgra investeringar i sponsring.
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Senast viktiga tendenser

Vad galler de senast viktiga tendenserna avseende prospektering och
kostnader under 2009 fram till datumet for detta prospekts godkan-
nande av Finansinspektionen (den 20 januari 2010), féljer bolagets
verksamhet enligt fastlagd budget. P& samma s&tt har bolaget ej kun-
skap eller kdnnedom om nya osékerhetsfaktorer, potentiella fordring-
ar eller andra krav, dtaganden eller handelser som kan férvéntas ha in-

verkan pa bolagets affarsutsikter.

Vasentliga forandringar i finansiell

stallning och/eller stéllning pa marknaden

Fran och ned den 30 september 2009 till och med tidpunkten for detta
prospekts godkannande av Finansinspektionen (den 20 januari 2010)
har bolaget fortsatt att generera ett negativt resultat vilket paverkat
det egna kapitalet negativt.



Nyckeltal och data per aktie

2009 2008 2008 2007 2006
9 man Jan-Sep 9 man Jan-Sep

LONSAMHET
Omsattningstillvéxt (%) neg n/a n/a neg 251,6
Bruttomarginal (%) n/a neg neg n/a neg
Rorelsemarginal (%) neg neg neg neg neg
Vinstmarginal (%) neg neg neg neg neg
RANTABILITET
Rantabilitet pa sysselsatt kapital (%) neg neg neg neg neg
Rantabilitet pa eget kapital neg neg neg neg neg
KAPITALSTRUKTUR
Eget kapital (KSEK) 121.704 126.907 124955 128.142 28512
Operativt kapital (KSEK) 127.378 152.757 144.802 165.099 54.920
Sysselsatt kapital (KSEK) 121.704 126.907 124.955 128142 28512
Réntebarande nettoskuld (KSEK) -5.674 -25.850 -19.847 -36.957 -26.408
Kapitalomsattningshastighet (ggr) n/a 0,01 0,01 n/a 0,01
Soliditet (%) 98 98 98 99 91
Réntetackningsgrad neg neg neg neg neg
Andel riskbarande kapital (%) 98 98 98 99 91
KASSAFLODE OCH LIKVIDITET
Kassaflode fore investeringar (KSEK) -2.380 -2.537 -2.500 -176 -13.704
Kassaflode efter investeringar (KSEK) -10.078 -7.190 -17.110 -91.661 -14.391
Likvida medel (KSEK) 5.674 25.850 19.847 36.957 26.408
Sjélvfinansieringsgrad (ggr) neg neg neg neg neg
INVESTERINGAR
Immateriella anldggningstillgdngar (KSEK) 7.673 4.155 14.091 91.321 673
Materiella anlaggningstillgdngar (KSEK) 26 91 106 n/a 14
MEDARBETARE
Medelantalet anstéllda (st) 4 4 4 2 2
Omsattning per anstalld (KSEK) n/a 301 307 n/a 55
Foradlingsvarde per anstalld (KSEK) neg neg neg neg neg
DATA PER AKTIE
Antal aktier (st) 66.746.000 66.746.000 66.746.000 66.746.000 35.000.000
Antal aktier efter utsp. (st) 66.746.000 66.746.000 66.746.000 60.132.250 32.109.375
Resultat per aktier efter utsp. (SEK) neg neg neg neg neg
Utdelning per aktie (SEK) n/a n/a n/a n/a n/a
Eget kapital per aktie (SEK) 1,82 1,90 1,87 1,92 0,81
Aktiekurs/Eget kapital per aktie (SEK) 1,48 1,46 0,77 0,44 4,79
P/E-tal neg neg neg neg Neg




Definition av nyckeltal

Omsattningstillvaxt
Bruttomarginal
Rorelsemarginal
Vinstmarginal

Réntabilitet pa sysselsatt kapital
Rantabilitet pa eget kapital
Eget kapital

Operativt kapital

Sysselsatt kapital
Réntebarande nettoskuld
Kapitalomsattningshastighet
Soliditet

Rantetackningsgrad

Andel riskbarande kapital
Kassaflode fore investeringar

Kassaflode efter investeringar

Likvida medel
Sjélvfinansieringsgrad
Immateriella anlaggningstillgadngar

Materiella anlaggningstillgangar
Medelantalet anstéllda
Omsattning per anstalld
Foradlingsvarde per anstalld

Antal aktier

Antal aktier efter utspadning
Resultat per aktie efter utspadning

Utdelning per aktie

Eget kapital per aktie
Aktiekurs/Eget kapital per aktie
P/E-tal

Okning av intakterna i procent av féregdende &rs intékter

Resultat fore avskrivningar i procent av omséattningen

Rorelseresultat i procent av omséttningen

Periodens resultat i procent av omsattningen

Rorelseresultat plus finansiella intakter i procent av genomsnittligt sysselsatt kapital

Arets resultat i procent av genomsnittligt eget kapital

Eget kapital vid periodens slut

Balansomslutning minskad med icke réntebéarande skulder, inklusive latent skatt, kassa och bank
Balansomslutning minskad med icke rantebarande skulder inklusive latent skatt

Nettot av rantebarande avsattningar och skulder minus finansiella tillgangar inklusive likvida medel
Avrets fakturering dividerat med genomsnittlig balansomslutning

Eget kapital i procent av balansomslutningen

Resultat efter finansiella poster plus finansiella kostnader dividerat med finansiella kostnader

Eget kapital plus minoritetsandelar plus latent skatt i procent av balansomslutningen

Resultat efter finansiella poster plus poster som inte pdverkar kassaflédet minus féréndring

av rorelsekapital

Resultat efter finansiella poster plus poster som inte paverkar kassaflédet minus forandring av
rorelsekapital och investeringar

Banktillgodohavanden och kassa

Kassaflode fore investeringar dividerat med investeringar

Investeringar i immateriella anlaggningstillgdngar efter eventuella avyttringar exklusive
omklassificeringar

Investeringar i materiella anldggningstillgdngar efter eventuella avyttringar

Medelantalet anstéllda under perioden

Omsattning dividerat med medelantalet anstallda

Rorelseresultat plus personalkostnader dividerat med medelantalet anstéllda

Antal utestdende aktier vid periodens slut

Antal aktier efter split, fond- och nyemissioner

Resultat efter skatt i relation till genomsnittligt antal aktier efter utspadning. Justering gors i resultatet
for eventuell ranta for konvertibla forlagslan vilken 1aggs tillbaka. Antal aktier efter utspadning beréknas
utifrdn att samtliga eventuella utestdende konvertibla forlagslén konverteras till aktier samt att samtliga
eventuella optionsratter 16ses in. Hansyn tages endast i de fall da utspadningseffekt medfor ett
forsamrat resultat per aktie.

Faktisk utdelning dividerat med antal aktier vid drets slut

Eget kapital dividerat med antal aktier vid drets slut

Beraknat prisintervall dividerat med eget kapital per aktie

Beraknat prisintervall dividerat med resultat per aktie



Ovrig finansiell information

Finansiella mal

For narvarande bedomer styrelsen i bolaget att om alltfor langtga-
ende och detaljerade finansiella mal offentliggjordes till allmanheten,
kan detta leda till spekulationer om bolagets varde som skadar bola-
get. Mot bakgrund av detta har styrelsen i Wiking Mineral reserverat
sig fran att till allméanheten offentliggora finansiella mal avseende for-
vantad forsaljnings- och resultattillvaxt.

Finanspolicy

Wiking Minerals finanspolicy skall sékerstélla att bolagets finansiella
verksamhet éverensstdmmer med dess 6vergripande finansiella mal.
Den skall vidare reglera vilka finansiella risker bolaget eventuellt skall
ta och hur dessa skall begransas. Wiking Minerals finanspolicy regle-
rar dven interna regler och rutiner enligt vilka ekonomifunktionen ut-
for sitt arbete efter. Enligt finanspolicyn skall Wiking Mineral ha en be-
tryggande likviditetsreserv.

Skattesituation
P& grund av de svarigheter som é&r forknippade med att prognostise-
ra Wiking Mineral resultatutveckling ar det svart att bedéma bolagets

eventuella skattebelastning under de narmaste dren.

Valutaexponering
For narvarande harror sig bolagets intékter endast fran den svenska
marknaden och bolaget har darfor ingen valutaexponering.

Fastigheter
Wiking Mineral &ger inga fastigheter.

Reviderad finansiell information

Bolagets arsredovisningar avseende aren 2006, 2007 och 2008 in-
forlivas genom hanvisning i detta prospekt. Samtliga dessa &rsredovis-
ningar har reviderats. | &rsredovisningarna for 2006, 2007 och 2008
har det ej férekommit ndgra avvikande formuleringar i revisorns ut-
talanden.
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Styrelse, ledande befattningshavare

och revisorer

Styrelsen

Styrelsen i Wiking Mineral bestdr av ledamoterna Ivan Isaksson, Tho-
mas Jonsson, Bo Hedberg, UIf Persson samt ordférande Claes Levin.
Styrelsen i Wiking Mineral har haft fem sammantraden under dret. Bo-
laget tilldmpar inte Svensk Kod for Bolagsstyrning (Koden), eftersom
bolagets aktier inte ar upptagna till handel vid reglerad marknad. Dérav
foljer att bolaget inte har ndgon valberedning eller revisions- och er-
sattningsutskott. Handhavande av fragor betraffande revision och er-
sattningssystem faller pa hela styrelsen kollektivt.

Styrelsens ledamoter ar valda for tiden intill drsstdmma 2010.
Ingen av styrelsens ledaméter har ingdtt avtal med bolaget eller dess
dotterbolag om formaner efter det att forordnandet avslutats.

Styrelsen i Wiking Mineral bestar av féljande personer (for ytter-
ligare information om respektive persons nuvarande och tidigare en-
gagemang, vanligen se "Kompletterande information om styrelse och
ledning” pé sid 59-61).

Styrelse och féretagsledning

Claes Levin, styrelseordférande

Fodd 1941, jur. kand. vid Lunds Universitet. Styrelseordférande i Wiking
Mineral AB sedan den 29 augusti 2005. Claes har arbetat inom SEB
pa en rad ledande positioner. Claes har dessutom varit VD for Diligen-
tia AB, Reinholdkoncernen och Platzer Bygg mellan dren 1980-1998.
For narvarande ar Claes styrelseordférande i Broderna Falk AB,
SH-bygg AB, 1,618 STRICT AB, Want AB, Variant Fastighets AB,
samt styrelseledamot i Alliance Oil Company Ltd, First Baltic Proper-
ty AB, Amok Studios AB, Kopylovskoye AB och Norrlandsindustrier AB.
Aktieinnehav: Inklusive bolag 3.452.600 aktier.

Ivan Isaksson, Ledamot

Fodd 1938, fil. lic. vid Stockholms Universitet. Ledamot i Wiking Mi-
neral AB sedan den 9 januari 2007. Ivan har arbetat i flera olika be-
fattningar inom Bolidenkoncernen under 40 &r; chefsgeolog Boliden
Mineral AB, chef Geologi och geofysik, Boliden Mineral AB, projekt-
koordinator Pyritbaltet i Spanien, medlem i tekniskt expertteam vid
utvardering av gruv- och prospekteringsprojekt i Peru och Chile, re-



gionchef International Exploration, prospekteringschef Boliden AB
Philippine Branch. Ivan har arbetat med granskning, utvardering och
planering av atskilliga uppslag, gruv- och prospekteringsprojekt. Ak-
tieinnehav: 16.121 aktier.

Thomas Jonsson, Ledamot

Fodd 1946, jur. kand. vid Lunds Universitet. Ledamot i Wiking Mine-
ral AB sedan den 9 januari 2007. Thomas har tidigare varit direktor i
Skanska Banken och Handelsbanken. Thomas har dessutom varit VD
for Invik & Co AB och vice VD for Industriforvaltnings AB Kinnevik. Ti-
digare har Thomas varit ordférande i bland andra Fischer & Partners
Fondkommission AB, Banque Invik S.A., Moderna Fonder AB och Mo-
derna Forsakringar AB samt varit styrelseledamot i Korsnas AB. Aktie-
innehav: 100 080 aktier via bolag.

Bo Hedberg, Ledamot

Fodd 1937, bergsingenjor frén KTH. Ledamot i Wiking Mineral AB se-
dan den 20 mars 2006. Bo har manga ars erfarenhet inom gruvindu-
strin fran bland annat LAMCO i Liberia, vice VD i LKAB och Granges
Mineral AB. Bo har varit svensk teknisk attaché i Tokyo och Washing-
ton och VD fér Sveriges Tekniska Attachéer. Vidare har Bo publicerat
ett antal artiklar inom gruvverksamhet och forskning. Bo &r medlem i
IVA sedan 1995. Aktieinnehav: O aktier.

UIf Persson, Ledamot

UIf Persson ar fodd 1957, Civ. ek. vid Stockholms Universitet samt ut-
bildad organisationskonsult vid Gestaltakademin i Skandinavien. UIf till-
tradde den 9 januari 2007 som styrelseledamot i Wiking Mineral AB.
UIf &r foreslagen av Jordanfonden. UIf har under 16 ar arbetat som
revisor pa bland annat Deloitte & Touche samt varit verksam ekono-
michef. Idag arbetar UIf med uppdrag som organisationskonsult bla for
Mgruppens och Foretagsekonomiska Institutet ledarprogram for er-
farna chefer. Aktieinnehav: Innehar aktier i Wiking Mineral genom en
kapitalforsakring.

Ledande befattningshavare
De ledande befattningshavarna i Wiking Mineral utgors av foliande
personer (for ytterligare information om respektive persons nuvaran-
de och tidigare engagemang, vanligen se "Kompletterande information
om styrelse och ledning” pa sid 60-61).

Ingen av de ledande befattningshavarna har ingatt avtal med bolaget
eller dess dotterbolag om férmaner efter det att forordnandet av-
slutats férutom det som beskrivs i avsnittet "Ersattningar” pa sid 59.

Dick Levin, VD

Fodd 1972, civ. ek. med inriktning pd internationell finansiering, redo-
visning och kinesiska vid Lunds Universitet. Dick ar VD i Wiking Mine-
ral AB sedan mars 2006. Tidigare har Dick under sju ar arbetat med
internationell affarsutveckling pa Exportradet i Sverige, Kina och Afri-
ka. Aktieinnehav: 135.800 aktier.

Mats Willdén, Chefsgeolog

Fodd 1948, fil. dr.igeologi vid Stockholms Universitet. Anstalld i Wiking
Mineral AB sedan maj 2007. Under dren 1977-2007 har Mats arbe-
tat inom Bolidenkoncernen, bland annat som ansvarig pa Boliden Mine-
ral AB for djupprospektering av guld och basmetaller i Bolidenomradet
i Skelleftefaltet, regional prospekteringschef med ansvar for falt- och
gruvprospekteringen i Norrbotten med Aitikgruvan och Laisvallgruvan,
gruvgeolog med ansvar for den geologiska aktiviteten och malmberak-
ningar i Kristinebergsomradet, projektledare for bly- och zinkprospek-
teringen i Doroteaomradet samt olika projektuppdrag i Burkina Faso,
Spanien, Indien, Turkiet, Gronland, Kanada, USA och Etiopien. Aktiein-
nehav: 100.000 aktier.
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Revisorer

Gunno Rydberg, 2005 - 2009

Fodd 1949. Auktoriserad revisor Ernst & Young. Rydberg var revisor i
bolaget fran 2005 till &rsstdamman 2009. Rydberg var medlem i FAR
SRS. Rydberg har inga aktier i Wiking Mineral.

Joakim Falck, 2005 -

Fodd 1972. Auktoriserad revisor Ernst & Young. Falck har varit revisor
i Wiking Mineral sedan 2005 och &r medlem i FAR SRS. Falck &r place-
rad i Jénkoping. Falck har inga aktier i Wiking Mineral.

Karin Grann, 2009 -

Stamman beslutade att entlediga bolagets tidigare revisor Gunno Ryd-
berg samt att vélja Karin Grann fran Ernst & Young till ny revisor. Anled-
ningen till bytet av revisor &r att Rydberg gick i pension. Grann &r pla-
cerad i Jonkoping. Grann ar fodd 1954 och medlem i FAR SRS. Grann
har inga aktier i Wiking Mineral.

Sarskild information om

medlemmarna i bolagets férvaltnings-,
lednings- och kontrollorgan.

Ingen av de personer som nadmns under rubrikerna Styrelse, Ledande
befattningshavare samt Revisorer pa sid 56-58, har under den senas-
te femarsperioden deltagit i ndgon konkurs, domts i bedragerirelate-
rade mal, ej heller deltagit i likvidation eller konkursférvaltning. Under
den senaste femarsperioden har det ej heller funnits eller finns det fran
myndigheters sida ndgra anklagelser och/eller sanktioner mot nagon
av de namnda personerna. Ingen av personerna har under den senaste
femarsperioden gj heller forbjudits av domstol att ingad som medlem av
emittents forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller fran att ha

ledande eller dvergripande funktioner hos en emittent.

Intressekonflikter och

transaktioner med narstaende

Wiking Minerals styrelseordférande Claes Levin &r styrelseledamot i
STRICT Corporate Finance. Forutom detta finns det inte och har heller
inte forekommit, ndgra avtalsforhallanden eller andra sérskilda 6ver-
enskommelser mellan bolaget och de personer som ndmns under rub-
rikerna Styrelse, Ledande befattningshavare och, Revisorer pa sid 56-
58, eller andra personer i ledande befattningar eller storre aktieagare,
kunder, leverantorer eller andra parter, enligt vilka ndgon av dessa per-
soner valtsinibolagets férvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller
tillsatts i annan ledande befattning. Wiking Mineral eller dess dotter-
bolag, har ) ldmnat 1&n, stallt garantier, ldmnat sakerheter eller in-
gatt borgensforbindelser till forman for ndgon styrelseledamot, le-
dande befattningshavare, revisor eller annan till bolaget narstadende
person. Mellan Patrik Brinkmann och huvudégaren familien Brinkmann
inkl. stiftelse och bolag finns ett familjeband. Patrik Brinkmann garan-
terar emissionen genom ett garantidtagande och ett teckningsdtagan-
de. Mellan personerna som omnamns pa sid 56-58 finns ett familje-
band mellan tva personer. Claes Levin &r far till Dick Levin. Darutover

finns inga familjeband.

Styrelsens arbetssatt

Styrelseledamoterna i Wiking Mineral representerar erfarenheter inom
omraden som t.ex. mineralprospektering, gruvverksamhet, bank- och
finansverksamhet samt konsultverksamhet avseende foretags organi-
sation. Wiking Mineral har en arbetsordning for styrelsen och instruk-
tioner for verkstéllande direktor som uppdateras lopande. Styrelsens
arbetsordning anger bland annat styrelseledaméternas dligganden, vil-
ka arenden som skall behandlas och foéreskrifter for styrelsemétenas
genomforande. P4 bolagets styrelsemdten behandlades bland annat
de fasta punkter som foreldg vid respektive styrelsemote. Exempelvis
godkannande av protokoll fran féregdende mote, genomgang av af-
farslage och ekonomisk rapportering. Darutéver behandlades fragor
sasom arsbokslut, deldrsrapporter, budget och likviditet samt éver-
gripande fragor som strategi och omvarldsanalys.

Styrelsen har under 2008 haft 5 ordinarie méten och O per cap-
sulam-moten. Fran och med 1 januari 2009 till och med tidpunkten
for detta prospekts inlamnande till Finansinspektionen (22 decem-
ber 2009) har styrelsen haft 4 ordinarie méten och 1 per capsu-

lam-mote.



Utover styrelsemoten rapporterar VD I6pande om héndelseutveck-
lingen i bolaget. Representant for styrelsen och bolagsledningen traf-
far revisorerna for att ga igenom &rsredovisning och intern kontroll.
Revisorn rapporterar dérefter sina iakttagelser fran granskningen och
beddmningen av bolagets interna kontroll. De pa styrelsen ankom-
mande kontrollfrdgorna hanteras av styrelsen i sin helhet. Bolaget till-
lampar ej Svensk Kod for Bolagsstyrning.

Kod foér bolagsstyrning

Bolaget tilldmpar ej Svensk Kod for Bolagsstyrning.

Incitaments- och bonusprogram
Bolaget har ej ndgot utestdende incitaments- eller bonusprogram till
forman for styrelse, ledande befattningshavare eller dvriga anstallda.

Pensionsavtal och sjukfdrsakring

Bolagets verkstallande direktér och chefsgeolog har ratt till pensions-
avsattning. Inom bolaget finns endast avgiftsbestémda pensionspla-
ner. Forpliktelser avseende avgifter till avgiftsbestdmda pensionspla-
ner redovisas som en kostnad nar de uppstar.

Ersattningar 2008

UTBETALDA
(KSEK) ERSATTNINGAR
STYRELSE
Claes Levin (Ordférande) 100.000
Ivan Isaksson 70.000
Thomas Jénsson 70.000
Bo Hedberg 70.000
UIf Persson 70.000
Summa styrelse 380.000
LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE
Dick Levin (Verstéllande direktér) 653.000
Mats Willdén (Chefsgeolog) 714.000
Summa Ledande befattningshavare 1.367.000
REVISOR
Summa revisor 152.000
varav revision 93.000
varav 6vrig uppdrag 59.000
Totala ersattningar 2008 1.899.000

VILLKORADE UPPSKJUTNA
ERSATTNINGAR

Uppsdgningstider och avgangsvederlag

Wiking Mineral tillampar sedvanliga anstallningsavtal. Med den verk-
stéllande direktoren i det svenska moderbolaget finns en émsesidig
uppsagningstid om sex manader. Med bolagets 6vriga ledande be-
fattningshavare finns en émsesidig uppsagningstid om sex manader.

Kompletterande

information om styrelse och ledning

Utdver nuvarande position i Wiking Mineral och dess dotterbolag har
personerna i bolagets styrelse och ledande befattningshavare anting-
en varit medlem av férvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller va-
rit delagare i nedanstdende bolag under de senaste fem dren. Se ta-
bell pa nésta sida.

Ersattningar
Tabellen nedan visar ersattningar till styrelse, ledande befattningsha-
vare och revisorer under 2008.

AVSATTNINGAR
PENSIONER

NATURA
FORMANER

SUMMA
ERSATTNINGAR

100.000
70.000
70.000
70.000
70.000

380.000

- 5248
= 8.231
0 13.479

146.206
164.770
310.976

804.454
887.001
1.691.455

152.000

93.000

59.000

0 13.479

310.976 2.223.455




Namn

Nuvarande engagemang

Tidigare engagemang

Styrelse

Claes Levin, Ordf.
Skeppargatan 27, 4tr
SE-114 52 Stockholm

Ivan Isaksson
Skeppargatan 27, 4tr
SE-114 52 Stockholm

Thomas Jénsson
Skeppargatan 27, 4tr
SE-114 52 Stockholm

Bo Hedberg
Skeppargatan 27, 4tr
SE-114 52 Stockholm

Alliance Oil Company Ltd
Amok Studios AB

Berco Intressenter AB

STRICT Corporate Finance AB
AB Drivfjadern

Variant Férvaltnings AB

1,618 STRICT AB

AMV Production AB
Kopylovskoye AB
Norrlandsindustrier Holding AB
Strategic Minerals AB

SH Bygg Forvaltning AB

Berco Produktion i Skellefted AB
SH Bygg Fastigheter AB
Wantjobagent AB SH

Maskin i Uppsala AB
Norrlandsindustrier AB (publ)
Broderna Falk Sybehor & Garn Engros AB
Variant Fastighets AB

AMV Partners AB

Levinvest AB

Want AB SH

Bygg, Sten och Anldggning AB
Topsocks AB

African Gold AB

Strategic Minerals AB

Strategic Minerals AB
Proplata AB

Bo Hedberg Skog & Konsult AB
Strategic Minerals AB

Skattebetalarnas Servicebyra AB
Coffee Cup AB

Gelba Management AB

E. Ohman J:or Fondkommission
Allokton Properties Il (publ)

Allokton Real Estate IIl AB

Enaco AB

Fastighets AB Svettis

Noble Metals Exploration AB (Nomex)
Allokton Properties AB

Allokton Properties Il AB (publ)

OP Maskin AB

Europa Tumstock AB

We Rock AB

Allokton Real Estate AB

Allokton Re Il Holding AB

Gelba Fastigheter AB

Fibulan 1 AB

Allokton AB

Metromark Hotels Holding AB

We International AB

European Builders in Sweden AB

E. Ohman J:or Fondkommision Holding AB
Allokton Real Estate Il AB
International Gold Exploration IGE AB
Fastighets AB Trianon

Europeisk Spedition AB

Adelfors Utvecklings AB
Mineralprospektering i Bergslagen AB
Torsakers Sateri AB
Oresundsterminalen Fastighets AB

Noble Metals Exploration AB (Nomex)

Trissman AB

Split Vision Development AB
Allokton Properties I1l AB (publ)
Allokton Real Estate IIl AB

Noble Metals Exploration AB (Nomex)
Allokton Properties AB

Allokton Properties Il AB (publ)
Allokton Real Estate AB

Allokton Re Ill Holding AB

Allokton AB

Allokton Real Estate Il AB

Allokera Kapitalférvaltning AB
Mineralprospektering i Bergslagen AB

Bo Hedberg Konsult, enskild firma
Noble Metals Exploration AB (Nomex)
Guideline AB

Reflex Instrument AB

Reflex Holding AB
Mineralprospektering i Bergslagen AB



Namn

Nuvarande engagemang

Tidigare engagemang

UIf Persson
Skeppargatan 27, 4tr
SE-114 52 Stockholm

Ledande befattningshavare

Dick Levin (VD)
Skeppargatan 27, 4tr
SE-114 52 Stockholm

Mats Willdén (Chefsgeolog)
Skeppargatan 27, 4tr
SE-114 52 Stockholm

Revisorer

Joakim Falck

Ernst & Young AB

Box 2224

SE-550 02 Jonkoping

Karin Grann

Ernst & Young AB

Box 2224

SE-550 02 Jonkoping

Proceda, enskild firma
Strategic Minerals AB
Proceda AB

Strategic Minerals AB
Levinvest AB

Ernst & Young AB
Ernst & Young Holding AB
Ernst & Young Sweden AB

Noble Metals Exploration AB (Nomex)
Mineralbolaget i Stockholm AB
Mineralprospektering i Bergslagen AB

Noble Metals Exploration AB (Nomex)
Mineralprospektering i Bergslagen AB
Europeisk Spedition AB

XBRL Sweden AB
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Aktiekapital- och agarférhallanden

Aktiekapital

Antalet aktier i Wiking Mineral uppgar fore deni detta prospekt presen-
terade emissionen till 66.746.000. Aktierna har ett kvotvarde pa SEK
0,02 och aktiekapitalet uppgdr till SEK 1.334.920. Samtliga aktier ar
emitterade och fullt inbetalda. Samtliga aktier &r av ett och samma slag.

Aktiedgaravtal
Savitt styrelsen, ledningen eller bolagets huvudaktiedgare kanner till
finns inga former av aktiedgaravtal i Wiking Mineral.

Utspadningseffekter

Under forutsattning att emissionen som beskrivs i detta prospekt full-
tecknas och full konvertering sker medfor detta en utspadningseffekt
i bolaget p& 50 procent under forutsattning att nuvarande aktiedgare
ej deltar i emissionen. Wiking Mineral har inga andra utestdende teck-
ningsoptioner, konvertibla skuldebrev (férutom de som emitteras i den
emission som beskrivs i detta prospekt) eller andra finansiella instru-
ment som om de utnyttjades, skulle innebéra en utspadningseffekt for

aktiedgarna i bolaget.

Beslut pa extra bolagsstamma

P& extra bolagsstdamma den 21 december 2009 beslutades om den
foretradesemission av konvertibler som beskrivs i detta prospekt. Om
foretradesemissionen fulltecknas och full konvertering sker innebar det
att antalet aktier okar till 133.492.000. Wiking Minerals extra bo-
lagsstémma beslutade darfér om en &ndring i bolagsordningen inne-
barande att aktiekapitalets granser i bolagsordningen andras till lagst
SEK 1.000.000 och hogst SEK 4.000.000 samt att gréanserna for an-
talet aktier i bolagsordningen andras till lagst 50.000.000 och hégst
200.000.000.

Optioner
Wiking Mineral har inga utstallda optioner, eller villkorade eller ovilko-
rade dtaganden att stélla ut optioner.

Aktiekapitalets utveckling
Nedanstdende tabell visar aktiekapitalets utveckling under de senaste
fem dren (Samtliga belopp i SEK).

Okning av Okning av Antal

Transaktion antal aktier aktiekapital Aktiekapital aktier Kvotvérde
2005 Bolagets bildande 1.000 100.000 100.000 100.000 100,0
2005 Nyemission 4.000 400.000 500.000 5.000 100,0
2005 Split 24.995.000 0 500.000 25.000.000 0.02
2006 Nyemission 6.250.000 125.000 625.000 31.250.000 0,02
2006 Nyemission 3.750.000 75.000 700.000 35.000.000 0,02
2007 Nyemission 31.274.320 625.486 1.325.486 66.274.320 0,02
2007 Nyemission 471.680 9.434 1.334.920 66.746.000 0,02




Agarstruktur
Wiking Mineral har cirka 1.400 aktiedgare. | tabellen nedan presenteras de tio storsta aktiedgare i Wiking Mineral per den 31 december 2009.
Det finns storre aktiedgare med anmalningsplikt.

Aktiedgare Antal aktier Rost- och kapitalandel %
Fam. Brinkmann inkl. stiftelse och bolag 18.003.323 27,0
Robur Férsakring 15.093.914 22,6
Sawann Invest AB 5.673.094 8,5
Claes Levin inkl. bolag 3.452.600 52
Edelfors A/S 3.450.000 5,2
Nordnet Pensionsforsakring AB 2.056.491 3.1
Jonas Frodhe Aktiebolag 1.900.000 2,8
Avanza Pension 1.255.100 1,9
Torgrim Svensson 870.000 1,3
Inge Svensson 589.600 0,9
Ovriga aktieagare 14.471.878 21,6
Totalt 66.746.000 100

Aktiekursens utveckling
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Legala fragor och 6vrig information

Garantiatagande och teckningsatagande

Patrik Brinkmann har den 11 november 2009 gentemot Wiking Mine-
ral ldmnat ett skriftligt dtagande, enligt vilket Brinkmann har garante-
rat teckning av sammanlagt 100 procent av konvertiblerna i emissio-
nen. Brinkmann har séledes skrivit pa ett (1) dtagande som omfattar
100 procent av emissionslikviden pd MSEK 66,7. Det skriftliga dta-
gandet fordelas pa dels ett garantidtagande (98,1 procent) och dels
ett teckningsdtagande (1,9 procent) som tillsammans blir 100 pro-
cent. Se beskrivningen nedan. Patrik Brinkman &r representant for Wi-
king Minerals huvudégare familjen Brinkman inklusive stiftelse och bo-
lag. Det utgar ingen garantiersattning till Patrik Brinkman vilket framgar
av tabellen pd sid 16. Garanten har ratt att infria garantiavtalet genom
att Idta familiemedlemmar och av garanten och/eller familiemedlem-
mar dgda eller kontrollerade bolag och/eller stiftelser, teckna delar av

de konvertibler som konvertibelemissionen omfattar.

Garantiatagande (98,1 procent)

Brinkmann har garanterat teckning av sammanlagt 98,1 procent av
konvertiblerna. Enligt det skriftliga dtagandet har Brinkmann &tagit sig
att garantera 98,1 procent av de konvertibler som adterstdr i emissio-
nen efter att teckningsdtagandet som beskrivs nedan tagits i ansprak.
Garantidtagandet &r odterkalleligt och ovillkorligt. Garantidtagandet ar
inte sakrat, vilket innebér att det finns en risk fér att Brinkmann inte
kommer att kunna fullgéra sitt garantidtagande och att bolaget dar-
med inte till fullo kommer att kunna anskaffa det kapital som forvantas

i emissionen. Se vidare under avsnittet "Riskfaktorer” pa sid 8.

Teckningsatagande avseende

konvertibler (1,9 procent)

Brinkmann har tagit sig att teckna konvertibler i emissionen i forhal-
lande till sitt pro rata-innehav av aktier i Wiking Mineral (motsvarande
sammanlagt cirka 1,9 procent av aktierna). Teckningsatagandet inne-
bar att Brinkmann har dtagit sig att teckna konvertibler i relation till
ett innehav om totalt 1.262.860 aktier (vilket utgor cirka 1,9 procent
av det totala antalet aktier i bolaget fore Foretradesemissionen). Teck-
ningsdtagandet som Brinkmann har ldmnat &r odterkalleligt och ovill-
korligt. Teckningsdtagandet &r inte sé&krat, vilket innebér att det finns en
risk for att Brinkmann inte kommer att kunna fullgora sitt teckningsa-
tagande och att Wiking Mineral darmed inte till fullo kommer att kun-
na anskaffa det kapital som forvéntas i emissionen. Se vidare under av-
snittet "Riskfaktorer” pa sid 8

Immateriella tiligangar
De immateriella tillgdngarna i bolagets balansrakning utgors av pro-
spekterings- och utvarderingstillgdngar.

Wiking Mineral foljer och rapporterar enligt de rekommendationer
som SweMin (Féreningen for gruvor, mineral-, och metallproducenter
i Sverige) har antagit baserat pa det kanadensiska policydokumentet
National Instrument, NI 43-101.

Deldrsrapporten &r upprattad enligt samma redovisningsprinciper
och berdkningsmetoder som bolagets senaste arsredovisning om ej
annat anges nedan. Deldrsrapporten ar upprattad i enlighet med re-
dovisningsradets rekommendation om deldrsrapportering.

Nagon konsolidering av dotterbolaget Strategic Minerals AB har
€j gjorts med stdd av undantagsregler i 7 kap 5 § 2 stycket &rsredo-
visningslagen.

Deldrsrapporten har inte varit foremal for séarskild granskning av
bolagets revisorer.

Wiking Mineral innehar inga patent eller varumarken och har gj
heller ingivit ndgra ansékningar om patent och varumérken. Bolaget
innehar domé&nadressen www.wikingmineral.se.

Viktiga avtal

Wiking Mineral har under 2009 ingtt ett avtal med Nordic Resour-
ces AB om prospektering i Bunsasomradet. Det gemensamma projek-
tet ags till 75 procent av Wiking Mineral och till 25 procent av Nordic
Resources AB. | samarbetet ingdr undersokningstillstdnden Bunsés nr
2 om 16 hektar och Bunsasfaltet nr 1 om 724 hektar.

Garantiutfastelser
Wiking Minerals verksamhet &r ej forknippad med garantidtaganden.

Rattsliga forfaranden och skiljeforfaranden
Wiking Mineral har inga pdgdende rattsliga forfarande och skiljefor-
faranden:



Skattefragor i Sverige

Inledning

Foljande sammanfattning av skattekonsekvenser for investerare, som
ar eller blir aktiedgare i Wiking Mineral AB (publ), ("Wiking Mineral”),
genom emission presenterad i detta prospekt, ar baserad p& aktuell
lagstiftning och &r endast avsedd som allmén information. Den skatte-
massiga behandlingen av varje enskild aktiedgare beror delvis p& den-
nes egna situation. Sarskilda skattekonsekvenser, som ej finns beskriv-
na i det foljande, kan bli aktuella for vissa kategorier av skattskyldiga,
inklusive personer som ej ar bosatta i Sverige. Framstallningen omfat-
tar inte de fall dar aktie innehas som omséattningstillgdng eller inne-
has av handelsbolag. Varje aktiedgare bor konsultera skatterddgiva-
re for information om de speciella skattekonsekvenser som forvarv
kan medfora, till exempel tilldmpligheten och effekten av utlandskain-
komstskatteregler, bestémmelser i dubbelbeskattningsavtal och even-

tuella regler i dvrigt.

Forsaljning av aktier

Genomsnittsmetoden

Vid avyttring av aktier i Wiking Mineral skall genomsnittsmetoden an-
vandas oavsett om séljaren ar en fysisk eller juridisk person. Enligt den-
na metod skall omkostnadsbeloppet for en aktie utgoras av det ge-
nomsnittliga omkostnadsbeloppet for samtliga aktier av samma slag
och sort som den avyttrade, beraknat pa grundval av faktiska an-
skaffningskostnader och med hansyn tagen till intraffade forandring-
ar avseende innehavet. Forandringar som avses kan exempelvis vara
fondemission eller split (féréndring av antalet aktier utan férandring
av aktiekapitalet). Vid en omvand split fordelas befintligt eget kapi-
tal pd ett mindre antal aktier. Detta har i sig inga omedelbara skatte-
konsekvenser for aktiedgaren men det genomsnittliga omkostnads-
beloppet per aktie blir hdgre. En sddan férandring avseende innehavet
skall darfor beaktas vid framtida avyttring av aktien. For marknads-
noterade aktier far omkostnadsbeloppet alternativt beréknas till 20
procent av forsaljiningspriset efter avdrag for forsaljningskostnader -
schablonmetoden.

Privatpersoner

Vid forsaljning av aktier beskattas fysiska personer och dodsbon for
hela kapitalvinsten i inkomstslaget kapital. Skattesatsen ar 30 procent.
Kapitalforluster pd marknadsnoterad egendom som beskattas som del-
dqgarratter far dras av fullt ut mot kapitalvinster p& annan sddan egen-
dom. Som deldgarratter beskattas aktier, unitratter, delbevis, andelar i
vardepappersfonder och ekonomiska féreningar, vinstandelsbevis och
konvertibla skuldebrev i svenska kronor samt terminer och optioner
avseende aktier eller aktieindex samt liknande finansiella instrument.
Overskjutande forlust ar avdragsgill till 70 procent i inkomstslaget ka-
pital.

Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges reduktion
av skatten pd inkomst av tjanst och naringsverksamhet samt fast-
ighetsskatt. Skattereduktion medges med 30 procent av underskott
som inte 6verstiger 100.000 kronor och med 21 procent av under-
skott som overstiger 100.000 kronor. Underskott kan inte sparas till
senare beskattningsar.

Juridiska personer

Juridiska personer utom dodsbon beskattas for kapitalvinster i in-
komstslaget naringsverksamhet med en skattesats om 26,3 procent.
Vinsten beraknas dock enligt kapitalvinstreglerna. Kapitalforlust pa ak-
tier far endast kvittas mot kapitalvinst p& andra deldgarratter. En inte
utnyttjad forlust far utnyttjas mot kapitalvinst pd delagarratter utan
begrénsning framat i tiden.

Kapitalvinst p& naringsbetingad aktie ar fran och med den 1 juli
2003 skattefri i det fall aktien innehafts under en sammanhangande
tid fore avyttringen. En marknadsnoterad andel/aktie &r en naringsbe-
tingad andel om den juridiska personen som &ger andelen innehar an-
delar med minst tio procent av résterna i det 4gda foretaget, eller om
innehavet av andelen betingas av rorelse som bedrivs av den juridis-

ka personen som &ger andelen eller ett till denne narstdende foretag.

Utnyttjande av unitratter
For aktiedgare i Wiking Mineral som utnyttjar erhdlina unitratter for
forvarv av nya aktier utldses ingen beskattning. Anskaffningsutgiften

for aktierna utgors av emissionskursen.
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Forsaljning av erhallna unitratter

Aktiedgare som inte onskar utnyttja sin foretradesratt att delta i ny-
emissionen kan avyttra sina unitratter. Skattepliktig kapitalvinst skall
da beréknas. Varje unitratt anses da vara anskaffad for noll (O) kro-
nor. Schablonregeln far inte anvandas i detta fall. Hela forséljningser-
sattningen minskad med utgifter for avyttring skall sdledes tas upp
till beskattning. Omkostnadsbeloppet for de ursprungliga aktierna pa-

verkas inte.

Behandling av inkopta unitratter

For den som koper eller pa liknande satt forvarvar unitratter i Wi-
king Mineral utgor vederlaget omkostnadsbeloppet (anskaffningsut-
gift inklusive forbattringsutgifter) for dessa. Utnyttjande av inképta
unitratter for teckning av aktier utloser inte beskattning. Unitratter-
nas omkostnadsbelopp skall medraknas vid berakning av aktiernas om-
kostnadsbelopp.

S&som framgar ovan géller att for den som koper eller pd liknande
satt forvarvar unitratter i Wiking Mineral utgér vederlaget omkost-
nadsbeloppet for dessa. Avyttras unitratterna utléses kapitalvinst-
beskattning. Omkostnadsbeloppet for unitratterna berdknas enligt
genomsnittsmetoden. Schablonregeln far anvandas p& marknadsno-
terade unitratter som forvarvats pa ovan angivet satt.

Avyttring av erhallna unitratter

Unitratterna kommer att upptas till handel pa Aktietorget. Aktiedga-
re som inte vill utnyttja sin foretradesratt att delta i nyemissionen kan
sdlja sina unitratter. Skattepliktig kapitalvinst skall d& berdknas. Om de
avyttrade unitratterna erhéllits utan vederlag anses varje unitratt vara
anskaffad for noll SEK. Schablonregeln far inte anvandas i detta fall.
Hela forsaljningsintakten efter avdrag for omkostnader for avyttring
skall séledes tas upp till beskattning. Omkostnadsbeloppet for den ur-
sprungliga aktien paverkas inte. Om erhalina unitratter utgdr narings-
betingade andelar galler sarskilda regler.

Utdelning

Mottagen utdelning &r i sin helhet skattepliktig for fysiska personer
och doédsbon. Beskattning sker i inkomstslaget kapital. Skattesatsen &r
30 procent. For juridiska personers innehav av sa kallade kapitalpla-
ceringsaktier géller att hela utdelningen utgor skattepliktig inkomst av
naringsverksamhet. Skattesatsen &r 26,3 procent. For svenska aktie-
bolag och svenska ekonomiska foreningar foreligger skattefrihet for
utdelning pa sd kallade naringsbetingade aktier. Utdelningen skall dock
tas upp till beskattning om andelen avyttras eller upphor att vara na-
ringsbetingad hos innehavaren inom ett ar fran det att andelen blivit
naringsbetingad hos innehavaren.

Kupongskatt

For aktiedgare bosatta i utlandet, som erhéller utdelning fran Sverige,
innehalls normalt kupongskatt. Skattesatsen ar 30 procent, som i all-
manhet reduceras genom tillampligt dubbelbeskattningsavtal.



Bolagsordning

Bolagsordning for Wiking Mineral AB (publ) organisationsnummer 556675-2068.
Denna bolagsordning har antagits pa extra bolagsstdmma den 21 december 2009.

§1 Firma
Bolagets firma ar Wiking Mineral AB (publ.) Bolaget &r publikt.

§2 Séte
Styrelsen skall ha sitt séte i Stockholm.

§3 Verksamhet

Bolagets skall direkt eller indirekt - bedriva prospektering av mineralfyndigheter ge-
nom intern och extern kapacitet, handel med koncessioner, férséljning av tjanster med
inriktning mot mineralindustri, bedriva gruvdrift, &ga och forvalta fast eller 16s egen-
dom samt bedriva dérmed férenlig verksamhet

§4 Aktiekapital
Aktiekapitalet skall utgéra lagst 1 000 000 kronor och hégst 4 000 000 kronor.

§5 Antal aktier
Antalet aktier skall vara lagst 50 000 000 och hogst 200 000 000

§6 Styrelse
Styrelsen skall bestd av lagst tre och hogst nio styrelseledamoter med hogst 5 supp-
leanter.

§7 Revisorer

For granskning av bolagets arsredovisning jamte rakenskaperna samt styrelsens och
verkstéllande direktorens forvaltning utses en eller tva revisorer alternativt registre-
rade revisionsbolag, med eller utan suppleanter.

§8 Kallelse till bolagsstdmma

Kallelse till drsstamma samt till extra bolagsstamma dar fraga om &ndring av bolag-
sordningen kommer att behandlas skall utférdas tidigast sex och senast fyra veckor
fore stamman. Kallelse till annan extra bolagsstamma skall utfardas tidigast sex och
senast tva veckor fore stamman.

Kallelse till bolagsstémma och andra meddelanden till aktiedgarna skall ske ge-
nom kungorelse i Post och Inrikes Tidningar och Dagens Industri. Om utgivningen av
Dagens Industri skulle nedlaggas, skall istéllet kallelse ske genom annonsering i Post -
och Inrikestidningar och i Dagens Nyheter.

§9 Rétt att delta i bolagsstéamma
Aktiedgare som vill deltaga i férhandlingarna pa bolagsstamma skall dels vara uppta-
gen som aktiedgare i sddan utskrift eller annan framstallning av hela aktieboken som
avses i 7 kap 28 § tredje stycket aktiebolagslagen, avseende forhdllandena fem var-
dagar fore stdmman, dels anméla detta till bolaget senast kl. 16.00 den dag som ang-
esikallelsen till stamman. Sistnamnda dag far inte vara séndag, annan allman helgdag,
lérdag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton och inte infalla tidigare an femte
vardagen fore stamman.

Aktiedgare far vid bolagsstamma medfora ett eller tva bitraden, dock endast om
aktiedgaren anmalt detta enligt foregdende stycke.

Styrelsen far samla in fullmakter pa bolagets bekostnad enligt det forfarande
som anges i 7 kap. 4 § andra stycket aktiebolagslagen (2005:551).

Den som inte &r aktiedgare i bolaget skall, p& de villkor som styrelsen bestam-
mer, ha ratt att narvara eller p& annat satt folja forhandlingarna vid bolagsstamma.

§10 Arenden p3 érsstimma
P& arsstdmman skall féljiande &renden férekomma.

1. Val av ordférande vid stamman
2. Upprattande och godkénnande av réstlangd
3. Val av en eller flera justeringsman
4. Provning om stamman blivit behorigen sammankallad
5. Godkannande av férslag till dagordning
6. Framldggande av arsredovisning och revisionsberattelse samt
i forekommande fall koncernredovisning och koncernrevisionsberéttelse
7. Beslut angdende
a) faststéllelse av resultatrakning och balansrékning samt i
forekommande fall koncernresultatrékning och koncernbalansrékning
b) dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust enligt den
faststéllda balansrakningen samt i forekommande fall den faststallda
koncernbalansrakningen
c) ansvarsfrihet at styrelsens ledamoter och verkstéllande direktéren,
nar sadan finns
8. Faststallande av arvoden &t styrelse och revisorer
9. Val av
a) styrelse och eventuella styrelsesuppleanter
b)  revisorer och eventuella revisorssuppleanter nar s& skall ske
10. Annat drende, som ankommer pa stdmman enligt aktiebolagslagen eller

bolagsordningen

§11  Réakenskapsar
Bolagets rakenskapsar skall omfatta perioden 1/1 — 31/12.

§12  Avstamningsforbehall

Den aktiedgare eller forvaltare som pa avstamningsdagen &r inford i aktieboken och
antecknad i ett avstamningsregister enligt 4 kap. lagen (1998:1479) om kontoféring
av finansiella instrument eller den som ar antecknad pa avstamningskonto enligt 4
kap. 18 § forsta stycket 6-8 namnda lag skall antas vara behorig att utéva de rattig-
heter som foljer av 4 kap. 39 § aktiebolagslagen (2005:551).
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Villkor for konvertibelt lan

Villkor fér Wiking Mineral AB (publ)
Konvertibelt l&n, 2010/2013

Wiking Mineral AB (publ), org nr 556675-2068.

Definitioner
| foreliggande villkor skall foljande bendmningar ha den innebérd som angivits nedan.

“Bankdag”
dag som inte &r séndag eller annan allman helgdag eller som betraffande betalning av
skuldebrev inte ar likstalld med allméan helgdag;

“Bolaget”
Wiking Mineral AB (publ), organisationsnummer 556675-2068;

“Innehavare”
Den som ér registrerad pa avstamningskonto som innehavare av Konvertibelt Ian;

“Aktie”
aktie i Wiking Mineral AB (publ);

“Kontoférande institut”
Det kontoférande institut som Bolaget vid var tid har utsett att handha administra-
tionen av det Konvertibla ldnet.

“Konvertibelt 1&n”
Sadant 1an med konverteringsratt som avses i 15 kap aktiebolagslagen (2005:551)

”Konvertering”
Utbyte av Konvertibelt Idn mot nya aktier i Bolaget.

“Konverteringskurs”
den kurs till vilken konvertering kan ske;

“Euroclear”
Euroclear Sweden AB

1. Lanebelopp, konvertibelt lan och ranta

Lanebeloppet skall uppga till hogst SEK 66.746.000. Det konvertibla lanet skall ha ett
nominellt varde om hogst SEK 66.746.000 fordelat pa konvertibla skuldebrev om no-
minellt vardera SEK 1,0. Det konvertibla [dnets emissionskurs skall motsvara det no-
minella beloppet. Det konvertibla lanet skall vara registrerade pé innehavaren och [6pa
med en drlig ranta om 4,0 procent. Vid berakning av rénta skall 360 &rsdagar ligga
som bas. Rantan skall erlaggas i efterskott den 30 september 2010, 31 mars 2011,
30 september 2011, 31 mars 2012, 30 september 2012 samt pa det konvertibla
|&nets forfallodag den 31 mars 2013.

Rantan och lanebeloppet utbetalas av Euroclear till den som pa femte bank-
dagen innan forfallodagen fore respektive forfallodag eller pa den bankdag narmare
forfallodagen som generellt kan komma att tilldmpas pa den svenska vérdepappers-
marknaden (=avstamningsdag for betalning) ar antecknad pd konto i Bolagets av-
stadmningsregister som Konvertibelinnehavare eller sdsom i annat fall beréttigad att
uppbéra rénta respektive ldnebelopp.

2. Registrering hos Euroclear

Det konvertibla ldnet skall registreras i Euroclear i ett avstamningsregister enligt lag
(1998:1479) om kontoféring av finansiellt instrument. Det konvertibla lanet skall re-
gistreras i foljd varav inga skuldebrev eller motsvarande handling kommer att upp-
rattas.

3. Loptid och &terbetalning

Det konvertibla lanets optid &r 1 april 2010 — 31 mars 201 3. Lanet forfaller till be-
talning den 31 mars 2013 i den man konvertering inte dessforinnan &gt rum. Kon-
vertibla 18n, som forfallit till betalning, inloses genom att Euroclear avregistrerar det
Konvertibla ldnet pa forfallodagen.

4. Bolagets ratt till dterbetalning

Bolaget har nar som helst under det Konvertibla ldnets [6ptid, ratt till dterbetalning
av det konvertibla ldnet mot erlaggande av en straffavgift om SEK 0,015 per inld-
nad krona.

5. Efterstallning

Det konvertibla 1dnet skall i handelse av bolagets konkurs eller likvidation medféra
ratt till betalning ur bolagets tillgdngar efter bolagets ovriga skulder. Bolaget forbe-
héller sig ratt att i framtiden utge nya konvertibla 1an och darvid féreskriva att sddana
eventuella konvertibla &n skall medfora ratt till betalning ur bolagets tillgdngar jamsi-
des (pari passu) med detta konvertibla 1an.

6. Konvertering och konverteringskurs

Innehavare skall genom skriftlig anmalan till bolaget &ga ratt att vid tolv s k konver-
teringsperioder pakalla konvertering av det konvertibla lanet till nya aktier i Bolaget.
Dessa konverteringsperioder &r faststéllda till den 15-30juni 2010, den 15-30 sep-
tember 2010, den 15-31 december 2010, den 15-31 mars 2011, den 15-30 juni
2011, den 15-30 september 2011, den 15-31 december 2011, den 15-31 mars
2012, den 15-30 juni 2012, den 15-30 september 2012, den 15-31 december
2012 ochden 15-28 februari 201 3. Konverteringskurs ar faststalld till SEK 1,0. Kon-
vertering verkstélls dock inte under tidsperioden frén och med den 9:e dagen fore
drsstamma till och med den avstamningsdag for utdelning som beslutas av namnda
drsstamma. Vid konvertering erhélles en ny aktie for varje fullt belopp av SEK 1,0 -
eller det lagre eller hogre belopp som kan bli faststallt av det sammanlagda nominel-
la beloppet av de konvertibla Ian, som vid en viss tidpunkt pakallas till konvertering
av en och samma innehavare. Vid konvertering erlaggs inte upplupen ranta for tiden
frdn narmast féregdende ranteforfallodag.

7. Verkstéllande av konvertering
Konvertering verkstalls i och med att mot konvertibla I&n svarande nya aktier genom
bolagets forsorg upptages i bolagets av Euroclear forda aktiebok. Innehavare erhéller
darefter hos Euroclear registrerade interimsaktier. Sedan registrering hos Bolagsver-
ket &gt rum, omregistreras interimsaktier till aktier. Tidpunkten for sddan registrering
kan komma att senareldggas i vissa fall

8. Innehavares rétt vid 6kning av aktiekapitalet
Betraffande den ratt, som skall tillkomma Innehavarna i de situationer, som anges
nedan skall foljande galla:

| FONDEMISSION
Genomfor bolaget en fondemission, skall konvertering som pakallas pé s&dan tid, att
den inte kan verkstallas senast pa tionde kalenderdagen fére bolagsstamma, som be-
slutar om emissionen - verkstallas forst sedan stamman beslutat om denna.

Aktie, som tillkommit p& grund av konvertering verkstalld efter emissionsbeslu-



tet, medfor inte ratt att delta i emissionen. Registrering av sadan aktie sker forst ef-
ter avstamningsdagen for emissionen.
Vid konvertering som verkstélls efter beslutet om fondemissionen tillampas en
omrakning konverteringskurs. Omrékningen utfors av bolaget enligt foljande formel:
omraknad foregdende konverteringskurs x
konverteringskurs = antalet aktier fére fondemissionen
antalet aktier efter fondemissionen

Il SAMMANLAGGNING OCH UPPDELNING
Genomfor bolaget en sammanlaggning eller uppdelning av aktierna skall en haremot
svarande omrakning av konverteringskursen utféras av bolaget.

1" NYEMISSION

Genomfor bolaget en nyemission - med foretradesratt for aktiedgarna att teckna nya
aktier mot kontant betalning - skall féliande gélla betraffande ratten till deltagande i
emissionen for aktie som tillkommit pa grund av konvertering:

A.  Beslutas emissionen av styrelsen under forutséttning av bolagsstammans god-
kdnnande eller med stdd av bolagsstdmmans bemyndigande, skall i beslutet om emis-
sionen anges den senaste dag da konvertering skall vara verkstalld for att aktie, som
tillkommit genom konvertering, skall medféra ratt att deltaga i emissionen.

Sadan dag far inte infalla tidigare &n tionde kalenderdagen efter det att de registre-
rade innehavarna av de konvertibla ldnen genom meddelande enligt punkten 10 un-
derrattats om beslutet.

B.  Beslutas emissionen av bolagsstamman, skall konvertering - som pékallas pé s&-
dan tid, att konverteringen inte kan verkstallas senast pa tionde kalenderdagen fére
bolagsstamman, som beslutar om emissionen - verkstéllas forst sedan stdmman be-
slutat om denna. Aktie, som tillkommit pa grund av sadan konvertering, medfor inte
ratt att delta i emissionen.

Vid konvertering som verkstallts pa sadan tid att ratt till deltagande i nyemissi-
onen inte uppkommer skall féljande galla.

Om bolagets aktier inte ar féremal for notering pa reglerad marknadsplats eller
MTF eller annan liknande notering skall omrakning av konverteringskursen inte ske. |
annat fall skall konverteringskursen omraknas enligt foljande formel:

foregéende konverteringskurs x aktiens genomsnittliga
kurs under den i emissions beslutet teckningstiden

omraknad faststallda (aktiens genom snittskurs)

konverteringskurs =
aktiens genomsnittskurs 6kad med det p& grundval
darav framraknade teoretiska vardet pa teckningsratten

Aktiens genomsnittskurs skall anses motsvara genomsnittet av det for varje borsdag
under ifrégavarande tid framréknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta
och lagsta betalkursen i avslutade afférer i bolagets aktier pd reglerad marknadsplats
eller MTF. | avsaknad av notering av betalkurs skall i stéllet den noterade kdpkursen
ingd i berékningen. Noteras varken betalkurs eller sddan kopkurs under viss eller vis-
sa dagar, skall vid berékningen av genomsnittskursen bortses fran sddan dag. Berak-
ningen skall under sddan tid baseras pa de betal- respektive kdpkurser som framgar
av forteckning upprattad pa bolagets begéran av affarsbank.

Det teoretiska vardet pa teckningsréatten framraknas enligt féljande formel: *)

Det antal nya aktier som hogst kan komma att utges enligt emissionsbeslutet x
(aktiens genomsnittskurs emissionskursen for den nya aktien)

antalet aktier fére emissionsbeslutet

*) Om det aktieslag, som de nya aktierna tillhér, ej under teckningstiden ar foremal
for notering, skall teckningsrétten varde beréknas enligt de regler som anges har-
for under punkt IV.

Uppstar harvid ett negativt vérde, skall det teoretiska vardet pa teckningsrat-
ten bestammas till noll.

Den enligt ovan omraknade konverteringskursen faststélls av bolaget tva bank-
dagar efter teckningstidens utgang och skall tillampas vid konvertering, som verk-
stalls darefter.

Under tiden till dess att omraknad konverteringskurs faststalls, verkstalls kon-
vertering endast preliminart, varvid registrering av interimsaktier sker av helt antal
aktier enligt den &nnu inte omréknade konverteringskursen.

Dessutom erhdlls skriftlig bekraftelse pa ratten att utfé det ytterligare antal aktier
och/eller det kontantbelopp enligt punkten 4 vartill det konvertibla ldnet kan beratti-
ga enligt den omraknade konverteringskursen. Sedan den omraknade konverterings-
kursen faststéllts lamnas redovisning enligt bekraftelsehandlingen mot &terstallan-
de av denna.

Mot interimsaktier registrerade vid preliminar konvertering enligt féregdende

stycke, registreras aktier forst efter avstamningsdagen for nyemissionen.

IV Emission av konvertibla Ian eller skuldebrev
férenade med optionsratt till nyteckning
Genomfor bolaget en emission av konvertibla skuldebrev eller skuldebrev forenade
med optionsratt till nyteckning - i bada fallen med foretradesratt for aktiedgarna att
teckna sddana skuldebrev mot kontant betalning - skall betraffande ratten till delta-
gande i emissionen for aktie som registrerats vid konvertering av konvertibla 1an be-
stémmelserna i punkten IIl A och B &ga motsvarande tilldmpning.

Vid konvertering som verkstélls p& sadan tid att ratt till deltagande i emissionen
inte uppkommer skall foljande gélla.

Om bolagets aktier inte ar foremal for notering pa reglerad marknadsplats el-
ler MTF eller annan liknande notering skall omrékning av konverteringskursen inte
ske. | annat fall skall konverteringskursen omréknas av bolaget enligt foljande formel:

foregdende konverteringskurs x aktiens genomsnittliga
kurs under den i emissionsbeslutet faststallda

omraknad teckningstiden (aktiens genomsnittskurs)

konverteringskurs =
aktiens genomsnittskurs okad med teckningsrattens varde

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med
vad i punkten llI, fjarde stycket ovan angivits.
Teckningsrattens varde skall anses motsvara genomsnittet av det for varje borsdag
under teckningstiden framraknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta
och lagsta betalkursen vid affarer i teckningsratter pa reglerad marknadsplats eller
MTF. I avsaknad av notering av betalkurs skall i stéllet den noterade kopkursen ingd i
berakningen. Noteras varken betalkurs eller kopkurs under viss eller vissa dagar, skall
vid bergkningen av teckningsrattens vérde bortses fran sddan dag. Berakningen skall
baseras pd de betal- respektive kopkurser som framgdr av forteckning upprattad pa
bolagets begéran av affarsbank.

Den enligt ovan omraknade konverteringskursen faststélls av bolaget tva bank-
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dagar efter teckningstidens utgéng och skall tillampas vid konvertering som verk-
stalls darefter.

Vid konvertering som verkstalls under tiden till dess att omraknad konverte-
ringskurs faststallts, skall bestdmmelserna i punkten Ill ndst sista och sista styckena
&ga motsvarande tillampning.

V  Nedséttning av aktiekapitalet
Om bolagets aktiekapital skulle nedsattas med dterbetalning till aktiedgarna skall kon-
verterings-kursen omraknas av bolaget enligt foljande formel:

foregdende konverteringskurs x aktiens genomsnittliga
kurs under en tid av 25 borsdagar raknad frén och med
den dag da aktierna noteras utan ratt till dterbetalning

omraknad (aktiens genomsnittskurs)

konverteringskurs =
aktiens genomsnittskurs dkad med det belopp som
dterbetalas per aktie

Aktiens genomsnittskurs beréknas i enlighet med vad i punkt IIl fjarde stycket ovan
angivits.

Den enligt ovan omréknade konverteringskursen faststélls av bolaget tva bank-
dagar efter utgangen av den angivna perioden om 25 borsdagar och skall tillampas
vid konvertering, som verkstélls darefter. Konvertering verkstélls ej under tiden fran
nedséttningsbeslutet till och med den dag, d& den omréknade konverteringskursen
faststallts enligt vad ovan sagts.

Sker sddan nedséattning innan bolagets aktier &r foremal for notering pa regle-
rad marknadsplats eller MTF eller annan liknande notering, skall konverteringskursen
omraknas av bolaget enligt foljande formel:

omraknad foregdende konverteringskurs, minskad med det
konverteringskurs = belopp som &terbetalas per aktie
VI Tillagg till punkternal - IV
Vid omrakning av konverteringskursen enligt ovan skall konverteringskursen avrun-
das till ndrmaste helt tiotal éren.

VIl Likvidation

(a) Beslutas att Bolaget skall trada i likvidation enligt 25 kap. aktiebolagslagen far,
oavsett likvidationsgrunden, Konvertering ej darefter pakallas. Ratten att pakalla Kon-
vertering upphér i och med likvidationsbeslutet, oavsett sélunda att detta ej mé ha
vunnit laga kraft. Fordringshavare &ger dock ratt att i nu avsedda fall pafordra ome-
delbar betalning av Konvertiblernas nominella belopp jamte per betalningsdagen upp-
lupen ranta. Denna ratt intrader, om likvidationen beslutats av bolagsstdmman, fran
och med dagen efter stamman samt eljest frén och med dagen efter den, da rattens
beslut om likvidation vunnit laga kraft. Inom en vecka darefter skall Bolaget genom
meddelande enligt punkt 12 nedan erinra Fordringshavarna om deras ratt att paford-
ra omedelbar betalning.

(b) Senast tva (2) mdnader innan bolagsstamma tar stallning till frdga om Bolaget
skall trada i frivillig likvidation enligt 25 kap. 1 § aktiebolagslagen, skall Fordringsha-
varna genom meddelande enligt punkt 12 nedan underréttas om den avsedda likvi-
dationen. | meddelandet skall intagas en erinran om att Konvertering ej far pakallas,
sedan bolagsstamman fattat beslut om likvidation.

(c)  Skulle Bolaget ldmna meddelande om avsedd likvidation enligt ovan, skall Ford-
ringshavare - oavsett vad som i punkt 5 ovan sags om tidigaste tidpunkt for pakal-

lande av Konvertering - &ga ratt att pakalla Konvertering fran den dag d& meddelan-
det lamnats, forutsatt att Konvertering kan verkstéllas senast pd tionde kalenderdagen
fore den bolagsstamma vid vilken frdgan om Bolagets likvidation skall behandlas.

VIl Fusion; delning

(a) Skulle bolagsstamman godkanna fusionsplan enligt 23 kap. 15 § aktiebolagsla-
gen eller delningsplan enligt 24 kap. 17 § aktiebolagslagen, varigenom Bolaget skall
uppga i annat bolag eller delas, far Konvertering ej dérefter pakallas.

(b) Fordringshavare ager dock ratt att under en period av tva (2) ménader réknat
frén sddant godkannande péfordra omedelbar betalning av Konvertiblernas nominel-
la belopp jamte per betalningsdagen upplupen ranta.

(c) Bolaget skall senast en (1) vecka efter periodens bérjan genom meddelande en-
ligt punkt 12 nedan erinra Fordringshavarna om denna réatt. Genom vad nu sagts in-
skrénks ej den ratt, som pa grund av lag ma tillkomma Fordringshavare i egenskap av
borgenar i samband med fusion eller delning.

(d) Senast tva (2) manader innan Bolaget tar slutlig stéllning till fréga om fusion eller
delning enligt ovan, skall Fordringshavarna genom meddelande enligt punkt 12 nedan
underréttas om fusionsavsikten eller delningsavsikten. | meddelandet skall en redo-
gorelse ldmnas for det huvudsakliga innehdllet i den avsedda fusionsplanen eller del-
ningsplanen samt skall Fordringshavarna erinras om att Konvertering ej far pakallas,
sedan slutligt beslut fattats om fusion eller delning i enlighet med vad som angivits i
forsta stycket ovan.

(e) Skulle Bolaget lamna meddelande om avsedd fusion eller delning enligt ovan, skall
Fordringshavare - oavsett vad som i punkt 5 ovan sags om tidigaste tidpunkt for pa-
kallande av Konvertering - &ga ratt att pakalla Konvertering frén den dag dd medde-
landet lamnats om fusionsavsikten, forutsatt att Konvertering kan verkstéllas senast
pa tionde kalenderdagen fére den bolagsstamma, vid vilken fusionsplanen eller del-
ningsplanen skall godkannas.

X Absorption; tvangsinlosen; delning

(a) Uppréattar Bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap. 28 § aktiebolagslagen,
eller delningsplan enligt 24 kap. 7 § aktiebolagslagen, eller blir Bolagets aktier fore-
mal for tvangsinlosenforfarande enligt 22 kap. samma lag, skall foljande galla. Ager
ett svenskt moderbolag samtliga aktier i Bolaget, och offentliggoér Bolagets styrel-
se sin avsikt att uppratta en fusionsplan eller delningsplan enligt nu angivna lagrum,
skall Bolaget, for det fall att sista dag for Konvertering enligt punkt 5 ovan infaller ef-
ter sddant offentliggérande, faststalla en ny sista dag for pakallande av Konvertering
("Slutdagen”). Slutdagen skall infalla inom sextio (60) dagar frén offentliggorandet.

(b) I de fall dar en aktiedgare ("Majoritetsaktiedgaren”) enligt 22 kap. 1 § aktie-
bolagslagen pékallar tvangsinlésen av aterstdende aktier i Bolaget skall foljande gal-
la. Majoritetsaktieagaren har ratt att ocksa l6sa in Konvertiblerna. Har Majoritetsak-
tiedgaren med stod av aktiebolagslagen begéart att en tvist ska avgéras av skilleman,
far Konvertiblerna inte utnyttjas for teckning forran inlésentvisten har avgjorts ge-
nom en dom eller ett beslut som vunnit laga kraft. Om den tid inom vilken Konver-
tering far ske l6per ut dessférinnan eller inom tre manader darefter, har innehavaren
anda ratt att utnyttja Konvertibeln under tre manader efter det att avgérandet vann
laga kraft.

(c) Fordringshavare ager dock ratt att under en period av sextio (60) dagar réknat
fran s&dant offentliggdrande som anges ovan i punkt (a) pafordra omedelbar betal-
ning av Konvertibels nominella belopp jamte per betalningsdagen upplupen ranta.



(d) Om offentliggérande skett i enlighet med vad som anges ovan i punkt (a), skall
- oavsett vad som i punkt 5 ovan s&gs om tidigaste tidpunkt for pakallande av Kon-
vertering - Fordringshavare &ga ratt att pakalla Konvertering fram till Slutdagen. Bo-
laget skall senast fyra (4) veckor fére Slutdagen genom meddelande enligt punkt 12
nedan erinra Fordringshavarna om denna ratt samt att Konvertering ej far pakallas
efter Slutdagen. Vidare skall Fordringshavarna genom meddelandet erinras om deras
ratt att pafordra omedelbar betalning i enlighet med vad som anges i punkt (c) ovan.

X  Aterstillande av konverteringsritt

Oavsett vad under punkterna VIl - IX ovan sagts om att Konvertering ej far pakallas
efter beslut om likvidation, godkénnande av fusionsplan eller delningsplan eller ut-
gangen av ny Slutdag vid fusion eller delning, skall ratten att pakalla Konvertering dter
intrada for det fall att likvidationen upphor respektive fusionen, delningen, absorptio-
nen eller tvangsinlosen ej genomfors.

Xl Konkurs

For den handelse bolaget skulle forsattas i konkurs, far konvertering ej darefter pa-
kallas. Om emellertid konkursbeslutet haves av hogre ratt far anmalan om konver-
tering ater igen ske.

Xl Ovrigt

Bolaget forbinder sig att inte utan Innehavarnas medgivande vidtaga nagon i denna
punkt 8) angiven &tgard som skulle medféra en omrakning av konverteringskursen till
belopp understigande akties nominella belopp.

9. Vinstutdelnig pa ny aktie
Aktie som tillkommit p& grund av konvertering medfér ratt till vinstutdelning forsta
gangen vid den drsstamma som infaller ndrmast efter det att konvertering verkstallts.

10. Preskription

Bolaget medger, att registrerade konvertibla I&n skall gélla mot bolaget oavsett vad i
lag &r stadgat eller kan komma att stadgas rérande preskription av fordringar i allméan-
het. Den registrerade innehavaren forlorar dock all ratt till betalning for konvertibla 1dn
for vilket bevis pa avregistrering ej foretetts for inlésen inom tio ar fran forfalloda-
gen; de medel som avsatts for inldsen av s&dana konvertibla 1an tillkommer bolaget.

11. Paféljder vid underlatenhet att fullgéra forpliktelse

Underlater bolaget i ndgot avseende att fullgora sina forpliktelser gentemot Inneha-
varna enligt dessa villkor, &r Innehavarna beréattigade att forklara samtliga registrera-
de konvertibla 1&n jamte rénta forfalina till betalning omedelbart.

12. Meddelanden

Innehavare av registrerade konvertibla Idn &r skyldig att anmala namn och adress till
bolaget. Bolaget forbehaller sig ratten till insyn i det av Euroclear forda skuldregistret.
Meddelanden rorande lanet skall ske antingen genom brev med posten till Inneha-
varna under deras for bolaget senast kanda adresser eller genom kungorelse i en el-
ler flera rikstackande dagliga tidningar.

13. Force Majeure
| fréga om de pé bolaget ankommande atgarderna géller, att bolaget inte &r ansva-
rigt for skada, som beror av lagbud, myndighets &tgard, krigshandelse, strejk, lock-
out, bojkott, blockad eller annan liknande omstandighet. Férbehallet om strejk, lock-
out, bojkott och blockad géller &ven om bolaget sjélvt vidtar eller ar foremal for sédan
konfliktatgard.

Skada, som kan uppkomma i andra fall, skall erséttas av bolaget endast i den man
skadan orsakats av att bolaget varit oaktsamt.

Foreligger hinder for bolaget p& grund av sddan omstandighet som anges i for-
sta stycket att vidtaga dtgard, far atgarden uppskjutas till dess hindret har upphort.
Vad som nu stadgats avseende Bolaget i detta stycke skall &ven omfatta de pa det
Kontoférande institutet och Euroclear ankommande dtgarderna.

14. Justeringar

Styrelsen forbehdller sig ratten att vidtaga de justeringar i detta beslut som kan visa
sig erforderliga i samband med registrering vid Bolagsverket eller som eljest kan visa
sig erforderliga vid utgivandet av det konvertibla lanet.
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Ordlista och férkortningar

Anomali
Anrikning
Arsenikkis

Ag

As

Au

Basmetaller
Bearbetnings koncession

Bergsstaten

Beep Mat

Bergkax
Bottenmoran

Co

Cu

Dagbrott
Diamantborrning
Feasibility study
Pre-fesebility study
Fyndighet
Faltstupning
Forkastning
Geofysik
Geofysisk matning
Geofysisk
flygmatning
Geofysisk
markmatning
Geokemi

Geokemisk provtagning

Geologisk kartering

Hektar (ha)

Impregnation

Malm

Malmberakning

Miljobalken

Miljiskonsekvens beskrivning (MKB)

Mineral
Mineralisering
Moderklyft

Moran

Ounce (0z.)
Pb
Prospektering

Kemiskt eller fysikaliskt matvarde som avviker fran normalvéardet. Kan orsakas av forhojda halter av malmmineral.

Koncentration av mineral och/eller metaller.

Mineral som bestdr av jarn, arsenik och svavel med den kemiska sammansattningen FeAsS. Mineralet aterfinns i smarre mangder pé ett
flertal stéllen i Sverige, vanligen tillsammans med andra sulfidmineral och rikligast i Skelleftefaltet.

Kemisk beteckning for silver (grundamne).

Kemisk beteckning for arsenik (grundamne).

Kemisk beteckning for guld (grundamne).

Vanligtvis koppar, bly och zink.

En bearbetningskoncession ger innehavaren ratten att forfoga dver en pavisad utvinningsbar mineralfyndighet.

Rétten galleri 25 &r och kan forlangas.

En myndighet i Sverige som beslutar om tillstand for prospektering (undersokningstillstand) och for gruvor (bearbetningskoncession).
Bergsstaten utévar ocksa tillsyn dver gruvorna och lamnar information. Bergsstaten leds av bergméstaren. (www.bergsstaten.se)
Elektromagnetisk geofysisk undersokningsmetod med ett sladliknande matinstrument som anvands vid prospektering efter malm.
Bergartsprov

Hart packad, osorterad jordart som avsatts vid bottnen av en glaciar och vilar omedelbart p& berggrunden.

Kemisk beteckning for kobolt (grundémne).

Kemisk beteckning for koppar (grunddmne).

Brytning av en malm fran dagytan.

Undersokningsmetod déar man borrar upp cylinderformade kérnor av berg — &ven karnborrning.

Lonsamhetsstudie. Genomforbarhetsstudie. En studie med tillracklig noggrannhet for att kunna ligga till grund for investeringsbeslut.
Preliminary feasibility study, preliminar ldnsamhetsstudie. En l6nsamhetsstudie med lagre nogrannhetsniva an en full I6nsamhetsstudie.
Tecken p& malmmineralisering.

Malmens riktning mot djupet.

Rorelsezon i jordskorpan dér forskjutning skett.

L&ran om jordens fysikaliska egenskaper.

Métning av berggrundens fysikaliska egenskaper (ex. magnetiska, elektriska, elektromagnetiska, gravimetriska)

Matning av berggrundens fysikaliska egenskaper (ex. magnetiska,

elektromagnetiska, gravimetriska) utford fran luften.

Matning av berggrundens fysikaliska egenskaper (ex. magnetiska,

elektriska, elektromagnetiska, gravimetriska) utford fran marken.

L&ran om jordens kemiska sammanséttning och elementfordelning. Moranprovtagning ar exempel p& en geokemisk metod som anvéands
vid prospektering.

Provtagning av jord eller berg for kemisk analys.

Kartlaggning av berggrunden.

10 000 kvadratmeter.

Spridd fordelning av mineral, ofta malmmineral, i bergart.

Aldre begrepp som innebdr att en fyndighet &r ekonomiskt brytvard.

Analys av tekniska och ekonomiska variabler for att undersoka om en fyndighet &r lonsam att bryta.

Lagen som reglerar alla typer av miljépaverkan

En utredning som anvénds for att fa en helhetssyn av den miljspaverkan som en planerad verksamhet kan medféra. | Sverige &r det
lag pa att man ska géra en MKB i alla verksamheter som péverkar miljon.

Ett naturligt bildat fast oorganiskt &mne ofta med bestamd kemisk sammansattning och vanligen med en bestamd kristallform.
Naturlig anrikning/koncentration i berg eller jord av ett eller flera ekonomiskt vérdefulla mineral.

Fast anstdende bergart fran vilken l6sa block harstammar.

Nar inlandsisen rérde sig dver landytan, foljde 16st material och bitar av berggrunden med — material som sedan avsattes som en ny
jordart, moran. Moran &r Sveriges vanligaste jordart och tacker ungefar 75 procent av landets yta.

Métenhet for guld motsvarande 31,104 gram.

Kemisk beteckning for bly (grundémne).

Sokandet efter naturrdvaror, till exempel mineral och petroleum. Wiking Minerals prospektering ar inriktad pd sokandet efter brytvérda
fyndigheter av guld och basmetaller.



ppm
ppb

Provborrning
REE
SGU

Slingram

Sulfidmalm

Tektonik
Undersokningstillstand
Varp

Zn
Adelmetall

Definitioner
Wiking Mineral/bolaget

Euroclear
Aktietorget

Valutaférkortningar
EUR

SEK

KSEK

MSEK

Fran engelskan parts per million, “antal per miljon” &r ett matt pa andel eller koncentration.

Uttryckt i procent &r 1 ppm = 0,000 1 procent = 1 g/t.

Fran amerikansk engelska parts per billion, “antal per miljard”, &r ett matt pa andel eller koncentration.

Uttryckt i procent &r 1 ppb = 0,0000001.

Borrning av en serie borrhal.

Séllsynta jordartsmetaller (REE = rare earth elements).

Sveriges geologiska undersokningar, SGU, &r den myndighet som svarar for frdgor som rér jord, berg och grundvatten i Sverige.
(www.sgu.se)

Elektromagnetisk geofysisk matutrustning som anvéands vid prospektering efter malm.

Malm som bestar av sulfidmineral, dvs mineral dar svavel och metall bildar férening.

Tektoniska rérelser i jordskorpan ar sprickor, forkastningar, veckningar och éverskjutningar.

Avgransat omrade som tillstandsinnehavaren tilldelats av Bergmastaren och dar tillstdndsinnehavaren har ensamratt till malmletning.

Varp kallas de malmfattiga stenstycken som kommer upp vid gruvbrytning. Omkring gruvor (framforallt &ldre s&dana) finns ofta
stora varphogar.

Kemisk beteckning for zink (grundémne).

Guld, silver och platina.

Wiking Mineral AB (publ). Wiking Mineral anvands ocksg, beroende p& sammanhang, som évergripande forkortning for
Wiking Mineralbolaget.

Euroclear Sweden AB (f.d Euroclear)

En handelsplattform under Finansinspektionens tillsyn

Euro

Svenska kronor

Tusen svenska kronor
Miljoner svenska kronor
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